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ABSTRAK

AnalCh jalur (Pat ,letdt mopdltr D€nsenbmSd ddi ealisis Egrcsi
yes dkunakan untuk nengMlisis pola hubu.SM anhr lqisb€l dcnge iuju&
untnk mqgebiui pengmh legsung dan riddL lugsu.3 *pemgkai vuiabel bebs
(eksoed) tshrdap veirbel tdi*lt (fldoeo). Pada p€neliti ini, oslisis j.lur
disunakm untuk mensetahui veidbel-lariabel yans b.lpdgatuh ldssuns dan tidat
ldssu.c lerh"dap besd p baym dividen. vdialel-veiabel ye8 dihalisis hela
laba p€tuane, p€njmrd, hur!.E, noial, total 6s.t tam@er, elm o" eluity
(ROE), bcbM buiea ret prclt wryin, ru,io lefttase 4a lm sip- Setel
dilahke mlisisjalu, Ejab€l y&s bspensaruh l ssms adalah labr perssnM
dm vdiab.l yMg bepdganh rid,t l&c$ns odahn perjuld, mod.l, de ra loft

Ktt kanci: tulisis jald, peag@h lanwns, perydtuh tiddL lansens, tusar
penb,tamn ditideh.



BAB I

PENDAIIULUAN

l.l Lrhr Bchtlna Mr\!l,h

D3lm perkembbgo ekonodi slobal, pmsan@ ditnntut uDruk mMpn

bNjns dengm p€ruah@ lain ddm t rinveslasi untuk nedBks&m

penmbuhan pcnBtrm do lddgsucs hidup petusrla Salal $tu cm

mtul nenaril invcslor boinvcalai di perusahM adalail pasar dodaldd .].lalDi

lapoE. lewg& yeg oengeffibdke iin$ia pcruslnen. I omsi ymg

tertandus dalm lapom tcmge perusha d"pal mcngumgi keridllpsriu

araupun rGiko ymg oltr lcr.jddi dalM melakukan invest$i

Lapom tcumgd adal.n aau, infomsi *e@ga suaru petusnan

pa<b suatu Fnode alutdsi y g dQal dieunalan utul mmggdhakaD tinerja

Itruehm les€but. ljpom ldeed y s lenslap biasya n€lipuri ncnca,

lapoM p€rubahm posisi tcmg& yos dapat disljild dlld berbaeai m
$perli llpotu es k$ arau lapom tu &@ ds €tald auu jnfonrasi

rahbahan yds bukth dcnge larEEn t€6ebu! nnalnra lilttr lnktu, bon,

bon. nota kredit, salim frku pe.julo, Iapomr banl de scbagainya. Lapotu

keMgd plda dasmya m€rup€kar su'nbci inaomdi basi p@ invslor. sbasai

s.lan sdtu das pcrtimbdge dalan p€nsmbils k€Ntusan r.tuk nclatukrn

lkspekusi ddi pam inaesror lelhad4 inv6tasi adalah nenDetulch .,rrm

(ringlar pens€mbali ) sobestr-bemya dsgs Bilo tcrro$. ,{?tur,leiscbnt

dapa\ tet'rpa cdpital lain lbupd divider mt iov€sbri pada shan dan



pendapara bunBa mnt inlesldi pada sd busa Dividen merupako

pendapar& 6e4ih rhsdr@ stelah diku&si pajaL dd laba diunm. Dividm

jnga dapal diarriku rbaeai &omp.nsi yms diterim oleh pcncsone sle
sbasai teulrmAm ddi laba pdsatd.

Rrkaiu, d€ngm kebijata dividcn tdlihal adanya b€b.mpa kepenrinsm

dald perusahm baik kepentinea p€negeg slm rupu kc!.nringar

perusnae ilu sdiri Yang dinaksud densm kepentingm Irttusahan itu smdiri

yailu wlur denjaga k€ldgsusan hidup !.tuehd yag @rirya alian

ncnp.nSamhi sebeE!@ besr dividen alm diblgikan. S€dqnslln kclclringd

pmesrng enm diuku dri sebcnpr be$r penrbaym dividen

li.gkn pensenbali& investGi borupa lendlrlLo dividc. rid mudon

diFedibi. Hal teGebul disebabku tebijalm dili.ten adllah kebijalm ymg $rlit

dh *.ba dilemalis ba8i pibal nEajcnen p€rusalBm. Ketutrs penbaham

menscnai dividen trtaddg diinlesmsikfl d€ng6 *eturusan pcndmm dd

keputus inveslasinta Dividen yas E.dah bbgtin kNna Irrmjemcn sdgal

cotn tdtaq kdossug hidup petusrhaa& mclatakan ldnah?@ la6a

mtul mclaLulm eLstekuJi ailu membutuhlm lG mLut operdi petusnam.

Dri shi jnvslor, dividen n palm sd;n slu penyebab timbulnya

ndLivasi 
'nv6tor 

uhrk sensnamlm drnela di pasd nodd. r.lcslor lebih

nen)tkai dividcn dan plda .@r7dl sa,4 alasmra adalan dividen metup.rd

pen€rinm y@g lebih p6ti dib^diaq capital Eain. Capna! Eot a.lalal jumlsl

telcbihd h{ga iul atas hdsa beli enm.

Unnn n€njrsa teFnringd perusalEm dtr keperliise iive$or, dsajcr

t mgm hsru menembil kcbijakan dilidd yas oDtimal. Menu4l Suid



nusd (1993), teoi kebjjakm diriden yaru optimal dionikm sebagai ruio

peeblyad dividen y s dircraplm dense mcnpeftatike kesenpatan Mfuk

menBinvcstasike dd! eri! pE&reNi yane djdilild F&a invcslor ncngcmj

dividm. Kebijakd dividen leNbur juea dip dds mtul ndncipr*

keseinbese ekra keadm pctusanad sekotre dcns& pcnuhbuno

pcrusll! tcNebul di n6a ydg a{e dat s sehi4gn dip,t denu}simunlsn

12

Dalm pcnchis ini ate dndid tenunskim fattor ysg b.ihublrgd

ddgd kebijala! divido Dcngm ndgeuak nctodc analisis jalur atd

dii.lake vdiabel-lariabel yms berpeqeui lanesdng dln drigk ldngsuns

t€rhadap l€biiald d*iden.

B€rddarkd latar belak s di ar6 a*d dimalisis wiab€lvairb€l apa

eja ydg nenp€nemhi penbarM dividen dm beEpa bsd paganth

! iab€l lri,h€l ieRhxr

t3 Pehbalar.n Mrsolah

Pe.elitim ini naya terfolN pada lerusahae yar8 remBsut ddm

teloopot Feruahm idcks LQ4J teg lerdaiiar di BUM ElcL Indon€ja lahuD

2003 dd hehblyuke dividen p€da ranu l*bu! Veiabel yeg dimati

adaltlt bcsya dividen. laba pcrusai@, penjuala4 hutbe. nol^t, total d!rtt

ttnor6. fetum on eqait lRot:), bebn hun4a net talt ntqin, tio bverus.



BAB V

KESIMPIILAN

Setelah dilaLukm anrlhis dala densd nenegunate dalisis jalu, mrr:

dapat dihrik kesimpuld )6s n@p.I jaw.be Fma.alalrd dald p.neliritu

ini, yaitu pesote divid€n dip€n8mhi olch laba peNsa\@ (XD, F.njuale

(&), dd nodal OL). vdiabcl yds be.persmh l sshs re.had.p dividen

{blan hb6 per6an@ Gr). B€s pmssrun bba peru$!@ (xD &ftadzrr

diliden adorarr 0,784. Petrjuaro 6'), nod (\). dn \et Folt ndtsih (xt)

ndpuyai pe4amh ridol l gsue rrhadap dilid4 K€riga wiab.l lc$but

nmpog,runi djride, oelalui vdilbel laba p€nN5nm (xr). B@ p€nsmh lo

rar ddi vdlaber pdjude (X2), nodat C&), d @t yalt natgin tejj.aa4

divideD .6ins-IminE arlalah 0.608: 0,249 da 0.264.
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