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BAL I

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Salah satu tujuan perusahaan adalah untok memaksimumkan kemakmuran
pemegang saham. Para manajer diharapkan akan melakukan lindakan vang haik
bagi perusahaan dengan memaksimumkan nilal perusabasn yaitu nilal jual
perusahaan atau nilei tambah bagl pemegang saham. Para pemegany ssham dapat
melihat bahwa pengelola perusahaan sudab melakukan tindakan vang sesuai
dengan keinginan mereka, Salah satunya adalah dengan pembayaran dividen.
Pembayaran dividen merupakan salah satu cara unuk mengembalikan keuntungan
rerusahaan kepuda pemepang saham. Cash dividend merupakan jenis dividen
vang wowm digunakan oleh perusahaan.

Perusahaan tdak fangsung membagikan laba vang diperalehnya sebagai
dividen, Hal ini membutuhkan suvaty keputusan yang malang dari pihak
manajemen. Ini disebut juga dengan kebijakan dividen. Salah satu komponen
kebijakan dividen adalah menentukan berapa proporsi atau rasio dari labe bersih
perusahaan vang akan dibagikan sebagai dividen. Proporsi laba yang akan
dibagikan scbagai dividen disebut Dividend Pavew Ratio (DPR), Komponen
kebijakan dividen lainnya adalah stabilitas dividen vaitu mempertahankan posisi
pembayaran dividen perusahaan berhubungan dengan garis tren.

Kebijakan  dividen harus  disnalisa  berdasarkan  faktor-faktor  yang
mempengaruhinya dan diputuskan secarn bijaksana. Karena, apabila dividen

iibagikan kepada pemegang saham, maka akan mengurangi dana intemal yang
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akan dipakai untuk menpgembangkan operasi perusabasn dan pertumbuhan
perusahaan akan menurun. Sedangkan apabila dividen tidak dibagikan, pemegang
saham  bisa menganggap bahwa  perusahaan  kekuranpan  dana selanjuinya
menyebabkan harga saham menurun.

Chang dan Ghon Ree (1990) menyatakan bahwa dividend pavonr ratio
dipengaruhi oleh lima atribul yaitu growth, earming variability, non debr tax
shiels, firm size dan profivabiliny. Hasil penelitian Murlina (2007), fuktor-faktor
seperll insider owsership, profitabiliny dan cash posifion berpengareh secars tidak
signilikan terhadap dividend paveut ratio, Hasil penelitian Svukrida Nelly (2007)
Juga menyatakan bahwa profitability berpengaruh secara tidak signifikan terbadap
dividend peyvout ratio. Menuru penelitian Sudarsih dalam Syukrida MNelly (2007},
profitabilitas tidak berpengarul signifikan terhadap dividend pavout ratio, Hal ini
agak berscherangan denpan hasil penelitian Efendrt (1993) yang menyimputkan
bahwa variabel profitabilitas dun likuiditas sangat penting dipertimbangkan dalam
kebijakan pembayaran dividen oleh perusahaan go public di Indonesia.

Rafika Djambar (2007) vang menguji pengaruh tingkat kesehatan bank
terhadap dividend payomt ratfo menyimpulkan bahwa rsio laba terhadap ol
assel ldak berpengaruh terhadap dividend payent ratie, rasio beban operastonal
dan pendapatan operasional juga tidak berpengaruh terhadap dividend payont
ravio. Beberapa fakior lain yang diperkirakan berpengaruh terhadap DPR antara
tain rasio likuiditas dan solvabilitas perusahaan.

Laba ditahan biasanva diinvestasikan dalam aktiva vang dibutuhkan dalam
menjalankan usaha. Laba ditaban dari tahun-tahun lalu sudab diinvestasikan ke

dalam pabrik dan peralatan. persediaan dan aktiva lainnya. Laba tersebul tidak
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BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1, Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis pads bab sebelumnva, maka

dapat ditarik kesimpulan sebapai berikur:

b Dari wii Forest pada industri manufaktor dan non manufakour sebelumnya

menujukkan bahwa variabel rasio likuiditas, solvabilitas dan remabilitas

secard bersama-sama atau simulian. mempunyai pengaruh vang signifikan

terhadap dividend pavont ravio. Ini berarti dalam membeli saham suatu

perusahaan, investor perluy memperhatikan rasio likuiditas, solvabilitas dan

rentabilitas perusahaan dimana calon investor akan berinvestasi,
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Laari hasil uji t pada industri manufakiur diperoleh hasil bahwa:

Rasio likuiditas vang terdini dari gridek ratio dan cash ratin secara parsial
berpengaruh sceara tidak signifikan terhadap dividend pavou! ratfo, Hal ini
berarti rasio likuiditas tidak mempengaruhi kebijakan  dividen suau
perusabiann industri manwfakour,

Rasioe solvabilitas terdirt DER dan time imrerest eqracd (11E), Secara
parsial DER dan TIE mempunyai pengaruh vang tidak signifikan terhadap
dividend  payout  ratfo. Hal  ini berarti  rasio solvabilias  tidak
mempengarubi kebijakan dividen suatu perusahaan induste manufaktor.
Rasio rentabilias terdini dari aperating profit morgin (OFM)Y, ner prafit
margie ANPM), return on working  cophal (ROWCY  dan -

et om equity {ROLE). Secara parsial OPM dan NPM  mempunyai
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