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ABSTRAK
LIkuwran perusahamm merupakan saleh satu informasi akuntansi yang herpengaruh dalam teor
cfesiensi pasar Dalam skripst ini, penulis menelin apakah terdapat perbedaan abnormal retum
pernsahaan vang beruburan besar denpan abnarmal vesupn perusahaan perukoran kecil dari semua
perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia periode januari 2007 - December 2010, Analise
vang digunakan adslah analisis uje beda rate rata menggunakan fmcependent sample tiext, Hasil
penelitian menunjukkan hahwa secars umuom tidak ada perbedaan vang signitikan antarg abnarmal
rerurn perusahaan perukuran keoil dan semuoa perusahaan vang hsting 4 Bursa Efek Indonesia
periode janean 2HI? - December 20110, Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa Bursa Efek
Indosesia. belum menwjukkon kondisi pasar vang efisien.
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BAR I

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Investasi pada hakikatnya merupakan penempatan sejumlah dana pada saat
mi dengan harapan untuk mempereleh keuntungan dimasa mendatang (Halim,
2005: 4). Umumnya investasi dibedakan menjadi dua, vaita: investasi pada asel -
aset  Dmansial (financial assets) dan investasi pada asset-aset riil | real assers),
Investast pada asset-aset fmansial dilakukan di pasar vang, miszlnya berupa
sertifikat deposito. commercial paper, surat berharpa pasar vang dan yang lainnya,
Investasi Juga bisa di lakukan di pasar modal, misalnyva berupa saham, obligasi,
waran apsi dan lain-lain, Pihak-pihak yang melakukan investasi di pasar modal
disebut investor { Tandeliling 200 :4). Investor blasnya digolongkan menjadi duan
vaitu anvestor individual (fmdividia! © retail investor) dan investor institusional
Uinstitusional invesiors). lovestor individual terdiri dari individu-individu yang
mefakukan aktivitas investas). Sedangkan investor institusional biasanya terdiri
dari perusahaan- perusahaan asuransi, lembaga penvimpanan dana (BANK /
l.embaga Simpan Pinjam ). lembaga [ana Pensiun, maupun perusabaan Investasi,

Bursa Efek Indonesia { BEL ) merupakan gabungan dari bursa efek atau
pasar modal vaitu Bursa Efek Jakarta ¢ Jakarta Stock Fxchange ) dan Bursa Efek

burabaya (Surabya Stock Exchange). Bursa Efek Indonesia pernab menjadi salah

satt bursa terbaik di Asia Tenpgara pada tabun 1996, Banvaknya perusahaan vang




lsting di Bursa Efek indonesia membuat para inviestor hingung untuk menentukan
pilihan yang tepat, para investor harus berhati-hati dalam berinvestasi agar
terhindar dari kerupian.

Prosecs investasi menunjukkan bagaimana scharusnya investor membuat
keputusan investasi pada efek-efek yang dipasarkan dan kapan dilakukan {Halim |
2005; 4 ). Dalam berinvestasi diperlukan bebérapa lahapan, vailu menctukan
tjuan invesiasi, melakukan apalisis fundamental ataw teknikal, membentuk
ponotolio, mengevaluasi kinerja portofelio, dan merevisi kinerja poriotolio,

Dlengan berinvestasi, seorang individu atau perusahaan akan membelajakan
uangnva hari ini dengan berharap akan mendapatkan keuntungan vang lebih besar
dimasa mendatang { Brighanmy 2006: 214). Salah satu tuuan investasi bagi
investor adalah untuk mendapatkan refen vang scbesar-besarnya dengan ristko
vang kecil.

Dalam Investasi di Pasar Modal terdapat teori Efesiensi Market, Sceara
umunt, efesiensi pasar didefenisikan oleh Beaver (1989 @ Arifin}  sebagai
bubungan antara harpa-harga sekuritas dengan informasi. Sedangkan menurut
Cooley (1994:191) pasar vang elesien adalah pasar dimana suate sckuritas
meclakukan proses secara cepat atas informasi bary vang menvebabkan harganya
mengarah kepada kescimbangan dengan nilai intrinsik. Suad Husnan ( 1998:269)
menyatakan Kecepatan swatu pasar bereaksi terhadap suatu informasi untuk
mencapal harga keseimbangan yang baru merupakan hal vang penting, Jika pasar

lereaksi dengan cepat dan akurat untuk mencapai harga kescimbangan vang baru
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BARY
KESIMPULAN

Sccara umuam, diketahul bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan
antara abnormal return Large Fiem (Lanag) dengan abnarmal retuen Small Fivei
{ Supar). Saham perusahaan small size yang listing di Bursa Efek Indonesia tidak
selalu menjadi loeser dan sabam perusahaan forge vize menjadt wimrer. Dilihat
dari sist ukuran perusahaean tidak terjadi price reversal atan disebut jupa aromealy
logser-winper seperti penelitian DeBont dan Thaler (1985) vang dikembangkan
oleh Zarowin {1990). Zarowin menyvimpulkan bahwa variable ukuran perusahaan
memiliki pengaruh dalam anomaly lacser  winner. Namun pada penelitian ini
diternukan hahwa tidak ada perbedaan abuoermal refirn saham perusahaan large
size dengan saham perusahaan small size,

Hasil penclitian ini menunjukkan bahwa belum adanya pasar vang Efisien

di Indonesia,
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