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Abstrak

| Skripsi ini bertujuan uniuk mengatahui peranzn Sural Berharga Negara {5BM) yang terdin cani Surat
| Utang Hegara {SUM) dan Suerat Berhargs Syariah Negara {5B5N) sebagal instrumen pembiayaan defsit
APEM. Salain ity, akan dietaskan juga prospek dar Surat Bernarga Syariah Megara (S23M). Data yang
gigunakan adzlah data sekunder dan tahun yang bersangkutan yang bersumber dan publikast Cirekiorat
Jenderal Pengeicizan Utang Megara, Badan kebfakan fiskal Republik Indonesia, dan sumber ferkait lainnya
yang maliputi data defisit APEN, penerbitan Surat Berharga Megara (SBM) yang mencakup Surat Utang
Mogara (SUM} dan Surat Berharga Syariah Negara (Sukuk) Riel Adapun Taknik pengolahan dala
merggunakan statistik deskriptif. Analisa yang digunakan adziah analisa statiztik untuk data yang bersifat
kuanlsatif atau dalam bentuk bilangan. dan analsa non stalistk uniuk data vang bersdal kualitalil, atau lebih
dikenal dengan analisa isi atzw content analyss. [Arkunto, 2006, Dapat dismpul<an bafwa Surat Berhargs
Negara (S8M) memiliki peranan penting dalam pembyaan cefisit APBN, sejak adanya kebijakan Bank
ndonesia yang menstapkan bahwa Surat Berharga Negara merupakan instrumen utama dalam pambiayaan
defist APBM, begily juga dengan Surat Berharga Syariah Hegara (SBSN) yang memiliki prospek
menjanjikan, dan tidak hanya bisz dipakai sebagai insirumen pembiayaan defist APBN, namun juga dapat
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Kewajiban negara dalam rangka menjaga kelangsungan kedaulatan negara
(pemerintah), dan  meningkatkan  kemakmuran masyarakat.  mencakup
mempersiapkan, memelibara, dan melaksanakan keamanan negara, Sebagai
konsekuensi pelaksanaan kewajibannys, pemerintah memerlukan dana yang
memadai untuk disnpgarkan melalui Anggaran Pendapatan dan Relanja Negara

(APBN), dan pada saatnya harus dikeluarkan melalui Kas Mepara / Kas Daerah

{Assery, 2009},
Pada dasarnya, Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APEAN)
memiliki dua sisi, vakni sisi pencrimasn dan pengeluaran. Mamun, kedua sisi

tersebut tidaklah scimbang dikarenakan kebijakan yang diterapakan oleh Bank

Indonesia sebagai otoritas kebijakan moneter di Indenesia,

Selain itu, terdapat enam (6) sumber ketidakpastian vanpg berpengaruh
besar dalam penentuan volume APBN wakni, harga minyak bumi di pasar
internasional, kuota produksi minyak mentah  yang  ditentukan OPEC,

pertumbuhan ekonomi, inflasi, suku bunga, dan nilai tuker Rupiah terhadap Dolar

Amenka (LA




Penctapan angka - angka keenam (6) unsur diatas memegang peranan yang
sangatl penting dalam penyusunan APAY, dimana hasil penetapannya discbut

schapai asumsi - asumsi dasar penyusunan f4PEN (Yusnidar, 2007},

%elama masa pemerintahan Orde Baru, kebijakan Anggaran Pendapatan
dan Belanja Negara (4P8N) menganut sistem anggaran berimbang (halanced
budger), namun sejak Tahun Anggaran {TA) 2000, Bank Indonesin schagui
otoritas moneter tertingpi di Indonesia menctapkan kebijakan APBN wvang
menganut sistem anggaran defisit (deficit buidget dimana pada wakie i,
anggaran defisit direncanakan sebesar 44,1 Triliun ataw 4.8 % dari PDRA.
Kebijakan ini ditempub dalam rangka pemuliban ekonomi nasional, dan untuk
menutup defisit anggaran tersebut, pemerintah mengupayakan program financing
melalui pembiayaan dalam negeri dan luar negeri yang juga disebut kebijakan

utang (Tka & Samosir, 2002).

Seperti model Ricardian yang memfokuskan pada keunggeulan komparatit
dan mungkin merupakan konsep paling penting dalam teori perdagangan
internasional, dimana dalam model Ricardian, suate negara mengkhususkan din
uniuk memproduksi apa vang paling baik untuk diproduksi. Keranpka kerja model
Ricardian ini juga memprediksi negara - negam yang akan menjadi spesialis

secara penuh (Wikipedia, 2010).
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BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Kontribusi Surat Berharga Negara (SBN) dalam membiavai sebagian
defisit angearan, meningkat secara nominal, sepanjang tahun 2003 - 2009
sebagaimana yang tampak pada komponen non perbankan dalam negeri
dimana hal ini tidak lepas dan kebijakan pemenntah yang menetapkan
hahwa Surat Berharga Mepara merupakan instrumen utama pembiayaan
defisit APBN

Peranan Surat Berharga Megara (SBN) sangat mempengaruhi rasio utang
negara yang merosof ajam dari tahun 2004 scbesar 57 % menjadi sebesar
47 % pada tahun 2005, dimana pada wakiu itu, pinjaman luar negeri
dianpparkan negatif dan Surat Berharga Nepara (SBN) merupakan
instrumen utama pembiayaan defisit.

Proporsi Surat Utang Negara (SUN) dan Surat Berbarga Syariah MNegara
(SRSN) terhadap Surat Berharpa Negara (SBN) tahun 2008 - 2009 adalah
maszing — masing sebesar 90,49 % untuk SUN dan 9,52 % untuk SBSN,
Proposi Surat Utang Negara (SUN), Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) dan Surat Berharga Negara (SBN) terhadap pembiayaan defisit
2008 — 2009 adalah masing — masing sebesar 83,28 % untuk SUN, 8.97 %4
untuk SBSN, dan 94,25 % untuk SHN, dimana terdapat sebesar 5,75 %

pembiayaan oleh sumber lain seperti vang mencakup privatisasi, hasil
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