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Absirak

Perkembangan perekonomian semakin cepit dan kompleks dari waktu ke waki, Hal ini
dapat dituktikan dari semzakin banyaknya perdagangan haunpir di semua sektor vang tercatal di pasar
modal. Perdagangan di pasar modal pun semakin Ketat seiring bertambahnyva emiten vang terdaftar
didalarn pasar modal yang menyebabkan banyaknya pilian perusahaan untuk berinvestasi hagi
investor. Keadann ini memaksa investor dan perusahaan untuk lebih teliti dalam memilil alat ukur
kinerju perusahaan. Dalam mengukur kinerja perusahazn tidak hanya menggunakan azt wkur yang
berdasarkan penciptazn laba tetapi juga harus memperhatikan alal ukur yang berdesarkan pencipraan
nilai. Penclitian ini membahas tentang pengaruh EVA, PER dan rasio profitbilitas sehelum dan
sesudah krisis global terhadap rerien saham, Sampel dalam penelition ini adalah perusahaan yang
terdaftor dalam indeks LY 43 sccara terus menerws dast fabun 2004 — 2008, Variabel vang digunakan
dalam penclitian ini adalsh EVA, PER, ROA, ROE dan EPS sebagal variabel bebas (X)), Rern
saham sebagni variabel terikat (Y). penclitian ini menggunakan regresi linear untuk menganalisis
data, pada pengujian asumsi klasik variabel ROA dan ROE mengalami masalah muitikolinearitas
sehinggn ROA dan ROE dikeluarkan dari persamazn regresi. Berdasarkan basil penclitian dapat
ditarik kesimpulan bahwa pada saat schelum krisis tidak wdo satupun variabel bebas yang
mempengaruhi setarn saham secara signifikan, sementara setelah krisis global hanya variabel PER
vang memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap refirn saham Perusahaan 1O 45 di Bursa
LEiek Indonesie (BELL
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BARI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan perekonomian semakin cepat dan kompleks dari waktu ke
waktu. Hal ini dapat dibuktikan dari semakin banvaknya perdagangan hampir di
semua scktor yang tercalal di pasar modal. Bagi entitas bisnis Pasar modal
merupakan suatu sarana vang dapat dimanfaatkan untuk memobilisasi dana. baik
dari dalam maupun dari luar negeri. Pasar modal Indonesia pada tahun 2007
mengalami  masa  keemasan, kinefa BElL boleb  dikatakan bagus, THSG
menunjukkan pertumbuhan positif sebesar 2%, Sejalan dengan kenaikan 118G,
nilai kapitalisasi pasar rata-rata meningkat 121% per tshun, sebuah nilai ying
mencerminkan gairah investasi yang luar biasa,

Di saat investor menikmati masa ke-emasan dengan sederct rencana
investasi, tiba-tiba bursa dikejutkan oleh kejatuhan indeks Dow Jones Yang
menjadi kiblal para investor, hal ini membuat kepanikan sejumlah investor dan
hasilnya indeks merosol tajam. Sehingga pada pertengahan 2007, harga-harga
saham di BED (Bursa Efek Indonesia) menpalami koreksi, akibat masih
berlanjutnya tekanan di bursa Wall Streel dan regional, menyusul melugsnya
dampak krisis subprime mortgage di dunia. Banyaknya koreksi mengakibatkan
IH5G turun pada satu jam pertama perdaganpan tanpgal 15 Agusius 2007,
Turunnya THSG memicu melemshnya nilai wkar rupiah saat it Koreksi besar-
besaran yang terjadi akibat krisis subprime mortgape ini juga merambat ke sektor-

seklor lainnya. Kepanikan antara Februari — Maret 2007 menyebabkan saham-



saham dari sekior mortgage (hipotek), sektor finansinl, dan semua bidang,
Kemudian pada Juni-Tuli 2007 saham-saham mortgage turun lagi hingga -41%.
dan saham-saham keuangan -18%. Scjalan denpan kejatuhan Dow Jones harga
saham-sabam di BED juga berguguran dar penurunan indeks harga saham
gabungan (TH5G). IHSG yang pada awal 2008 memasuki masa ke-emasan pada
level 2.830, akibat kepanikan investor indeks juga terjerembab ke level 1.174
pada 30 Oktober 2008 atau telah lerkoreksi 39%. (Economic Review: 213: 2008)

Keadaan seperti ini memotivasi investor untuk menyelamatkan nilai
investasinya. Bagal pemegang saham, setiap dana yang mereka investasikan
dalam bentuk saham mercka menginginkan timbal balik yang sesuai dengan
harapan, Bagi investor turun-naiknys harpa saham akan memberikan dampak
pada capital gain yang akan mereka terima. Capital gain merupakan selisih antars
harga pasar periode sekarang dengan harga periode schelumnya. Tidak hanya
capital gain. investor juga berharap untuk memperoleh pendapatan dalam janpka
parjang berupa deviden (dewviden yvield) Semakin besar dividend vield, maka
investor akan semakin tertarik untuk membeli saham tersebut. (Ang, 1997),
Dividend yield dan capital gain merupakan total return yang akan diterima oleh
para investor dalam jangka panjang,

Keadsan pasar medal seperti ini menuntut investor untuk melakukan
analisis tentang reqarn saham denpan cermat. Dalam menganalisis refrrn saham
 fersebut diperlukan informasi vang bersifil fundamental dan teknikal. Analisis
fundamental didasarkan pada informasi-informasi vang diterbitkan oleh emiten

maupun administrator bursa efek, Analisis ini dimulai dari siklus perusahaan

tet




BAR Y

PENUTUP

Berdasarkan analisis vang telah dilakukan pada bab-bah sebelumnya. Maka
kesimpulan dari hasil seluroh  penelitian vang telah dilakukan, keterbatasan
peneliliun serta saran-saran untuk penelitian selanjutnya akan diuraikan dalam hah

ini
3.1 Kesimpulan

Penelitiun ini untuk menguji besamya pengaruh Economic Value Added
(EVAL return on asser (ROA), return on eqlidty {(ROE). ewrning per share
(EPS) dan price earning ratio (PER) vang didapat dari publikasi Japoran
keuangan terhadap resurn saham sebelum dan setelah krisis keuangan global.
Objek penelitian ini adalah perusahaan go pabiic yvang masuk ke dalam index

L) 45 di BEI selama periode 2004-2009,

Dalam penguiian asumsi klasik terdapat 2 variahel yvang memiliki
masalah multikelinearitas, masalah multikoliniearitas ini dilikar dart nilai VIF
dan tolerance variabel, Variabel vang memiliki masalab multikotinearitas
adalah rettern on asser (ROAY dan retrn on eguity (ROE) sehingpa kedua
variabel dikeluarkan dalam model. Sehingga penelitian ini menelili tiga
variabel independen yang tersisisa vaitu EVA. EPS dan PER, Schagai alat
analisis, penelitian ini mengpunakan metode regresi linier berganda, adapun

hazilnva adalah sebagai berikur ;
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