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dalam  membell, menjual atau mempertshankan saohum varte salah satunva demgan mempertmbangkan
pendnpumn vang akan diterima dan deviden. Oleh sebab i manadee Tarus herhati-hat dalam mergumumkan
devidennya kara bisa mesimbulkan reaksi vang positf maupun reaksi vang neganl Besamva laba
perugihaan merepakan fakior pentimg vang menjadt perhotion investor ke perusabasn yang bersangkutan,
karena disatu sisi dengan meningkatnya laba perusshasn kemungkinan besar deviden vana akan dibaoikan
juga akan mengalam: peningkatan, namun disisi fon seelah deviden dibayarkan (exv-dewidend davh kepada
part pemegang saham maka laporon keoangan perusnhaan akan mengalami perubahan kendist keunnpan vait
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premenian aiau jatub s eradevidnd day
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Masalah

Sebelum memutuskan untuk melaskukan investasi, calon invesior akan
mengambil  berbagai pertimbangan dalam membeli,  menjual  atau
mempertahankan  sabam  yaitu salah  satunya  dengan mempertimbangkan
pendapatan yang akan diterima dan deviden, Menurut Dr, Farul Hasan Haranto
dan D, Siswanio Sudono dalam penelitian Elva (2004), secara umum kas vang
diterima oleh investor ketika memutuskan untuk membeli, menjual dan menahan
saham berasal dari dua sumber, vaitu:
1y Deviden vang merupakan bagian dart keuntungan yang dibagikan manajemen

kepada pemegang saham;
2) Selisth positif dari harga saham pada ssat digval dengan harga ketika sabam
tersebut dibeli (capital gain).

Dapat dikatakan bahwa Investor akan bereaksi terbadap ssham yang
beredar dipasar bila dirasa deviden yang dibagikan sesuai dengan keinginan, Oleh
stebah flu manajer harus berhati-hati dalam mengumumkan devidennya karna bisa
menimbulkan rezksi yang positif maupun reaksi yang negatif,

Besarnya laba perusahaan merupakan [aktor penting vang menjadi
perhatian investor ke perusabaan vang bersangkutan, karena disatu sisi dengan
meningkatnya laba pen.lsa.hhaan kemungkinan besar deviden yangz akan dibagikan

juga akan mengalami pemingkatan, namun disisi lan setelab deviden dibayarkan



(ex-devidend  day) kepada parn pemegang saham maka laporan keuangan
perusabaan akan mengalami perubahan kondisi keuangan.

Dengan pembagian deviden perusahaan kepada pemegang sahamnya
akan menvebabkan posist kas sualu perusahasn akan semakin berkurang,
akibatnya leverage perusahaan akan semakin besar dan ini akan menyebabkan
para pelaku pasar akan memandang negatil ferhadap perusahaan, sehinggas banvak
ditemui di dunia nvata bahwa harga sabam perusahaan vang bersangkutan akan
mengalami penurunan atau jatuh saat ex-devidend dav. Karena itu perusahaan
menganggap masalah pembagian deviden merupakan suatu kebijakan yang harus
dipertimbangkan dengan sangat hati-hati karepa akan mempengaruhi kebijakan
nvestasi, kebijakan pembiayaan dan kebijakan lainnya.

Menurut Campbell dan Baranek’s (1955) menyatakan bahwa akibat
adanva pembagian deviden tunal kepada para pemepgang sabam menyvebabkar
harga saham jatuh pada saat ex-devidend day. Elton dan Craber (19710
menjelaskan dalam penelitiannya mengenai fenomena ex-devidend day cenderung
didasarkan pada perbedaan tarif pajak terhadap deviden dan capital gain income
untuk  marginal oy term investor.  Sedangkan menurot  ahli akademis
menyatakan babwa deviden vang rendah akan meningkatkan harga saham.

Dari hasil penelitian diatas, memberikan pelunjuk eksplisit bahwa
pembagian deviden im akan berdampak terhadap pendanaan perusahaan, karena
perusahaan  akan menge]_ua:kﬂu kas untuk para pemegang saham. Bila
pembayaran deviden ini semakin besar sccara keseluruban poesisi modal akan

menurun. [ising terlihat hubungan yang saling berbanding terbalik antars deviden
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5.1

BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Penclitian ini dilskukan untuk mengetahui seberapa besar penparuh

kebijukan deviden pada saat ev-devidend ety terhadap harga saham  pada

perusahaan khususnya perusabaan vang listing di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yvang telah dikemukakan

dapal di ambil beberapa kesimpulan sebagai berikul :

1.

Lid

Terdapat 50 emiten yang dapat di analisis dengan syarat vang telah
ditentukan, dimana ke 30 ¢miten tersebut secara berkals memberikan
deviden dalam kurun 4 tahun (2004 — 2007,

Data-data vang diambil untuk variabel adalah data tahun 2007 dimana ke
30 emiten melakukan pengumuman deviden dan data vang diambil adalah
data yang berlaku untuk tahun 2007 dan pada saat ex-devidend day,

Hasil analisis secara bersama-sama kebijakan deviden berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham saat ex-deviden cigy ini terlibat dari uji F
dimana sig F Changenya lebib kecil dari tingkat \oleransi { a )} 10 %,
D000 = 0.1, Dimana Kebijakaan deviden berpengarub schesar 89,7 %,
lerhadap harga saham perisahaan samt ex-deviden dey, sedangkan 11,3 %
harga saham dipengaruhi oleh faktor lain selain kebijakan deviden, Ini
dapat dijelaskan dengan r;j-r:!ihai hasil korelasi dimana R'nva adalah

80,7 Y.
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