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ABSTRAK
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis secara parsial pengaruh struktur assct,
profitabilitas dan pertumbuhan perusahaan terhadap strukr modal pada perusahaan makanan dan minuman
vang masing-masingnya dihitung dengan rasio fived assed 1o fotal assed, met profit macgin, sales erowith dan
deht fo total asset.
Penelitian ini merupakan peoelitian cmpis mengeunakan data sekunder yaitu faporan keuangan
| perusahaan makanan dan minuman yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BED) dan Jedonesian
Cupital Marker Directory (1CMD} dengan perinde penclitian selama empat tabun (Z2005-2008) Metode
pengambilan sampel dengan menggunakan purposive sampling, Dan pengolahan data menggunakan model
analisis regresi linear berganda, uji koefisien determinasi, wi t dan up I, vang terlebih dabiulu dilakukan uji
normalitas, uji linieritas dan uji asumsi klasik (multikolinearitas, autokorekasi. dun heteroskedastizitas),

Dhari hasil penelitian vane dilakukan menunjukkan bahwa @ 1) Terdapat pengarub yang signifikan positil’
{Sig, 0,016 = 0,05) antara struktur asset terhadap struktur modal. 2) Terdapat pengaruh yang signifikan negatif
{Sig, 0,007 < 0.05) antara profitabilitas terhadap strukur maodal. 3) Tidak terdapar pengaruh vang signilikan
(Sig. 1,336 ~ 0,03) antara pertumbuhan perusahaan terhadap struktur modal, nmmun mempunyial hubungan
vang searah atau positif. 4) Adanya pengarub secara bersama-sama antara strukiur assel, prafitabilitas, dan
pertumbuhun perusahaan terbadap struktur modal sebesar 24.9%. dan sisanya sebesar 75,1% dijelaskan oleh
Faktor-Ffaktor di luar variabel penelitian ini.

Berdasarkan hasil penelitian i, disarankan kepada berbagai pihak yang terkait yaitu baik bagi Investor
dalam penpambilan keputusan investasi maupun hagi pihak kreditor dalam pengambilan keputusan pemiherian
pinjaman serta bagi para manajemen dalam pengambilan keputusan struktur madal perusahaan sebaiknya |
memperhatikan Fakior struktur asset dan profitubilitas. Dan juga dengan memperhatiban herhagai faktor
internal dan faktor eksternal lainnva vane mempengaruhi strukiur modal,
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BAB I

PENDAHULUAN

Hagian ini bensi latar belakang dan perumusan masalah dan penelitian yang
dilakukan. Selain itu, pada bagian ini juga akan menguraikan tujuan, manfaat dan

ruang lingkup penelitian serla sistematika penulisan.

1.1 Latar Belakang Masalah

Persingan vang semakin tajam dalam pasar global seperti sekarang ini
membuat schahagian besar perusahaan melakukan pengembangan dalam rangka
mengantisipasi persaingan tersebut. Upaya pengembangan ini merupakan salah satu
permasalahan  bagi  perusahaan, karena menyangkut  pemenuhan  dana  vang
dibutuhkan.

Salah satu permasalahan vang harus dipecahkan di dalam dunia usaha vaitu
masalah pendanaan. Untuk keluar dari krisis ekonomi seperti sekarang ini scktor rill
harus digerakkan agar dapat meningkatkan  pertumbuhan  ekonomi. Namun,
realisasinya begitu banyak hambatan vang timbul vaitu seperti kredit macet dan
penyaluran kredit vang tidak bertanggung jawab sehingga banyak bank dan korporat
vang terjerat hutang. Bank tidak mampu mengalirkan kredit kesektor rill dan sekior
rill banyak vyang jatuh karena tidak mampu menanggung utang dengan bunga vang

_

melambung, sehingga hal ini mengakibatkan dunia usabha akan mengalami

kemunduran. Kehancuran scktor riil seperti industri manufaktur terutama dari struktur




permodalannya vang menjadi lemah sehingga banyak yang kembang-kempis dalam
menjalankan usahanva baik karena sulitnya memperoleh dana untuk modal kerja
maupun dana invesiasi untuk meresirukiurisasi mesin-mesinnya, karcna keadaan ini
berlarut-larut terjadi maka banyak industri manufaktur yang gulunge tikar (Indonesia
Commercial Newsletter, 2008). Dilihat dari permasalahan ini pihak manajemen
perusahaan  maupun  kreditur harus  mampu mengetahut  faktor-lfaklor  yang
berhubungan dengan masalah pendanaan ini. Schingga jika telah mengetahui faktor
vang mempengaruhi struktur modal maka bisa dijadikan pertimbangan untuk
pengevaluasian dan pengambilan keputusan struktur modal.

Manajemen pendanaan pada hakekatnya menvangkut keseimbangan finansial
di dalam perusahaan yakni keseimbangan antara aktiva dan pasiva vang dibutuhkan
perusahaan, serta mencari susunan kualitatilf aktiva dan pasiva tersebut sabaik-
baiknya. Pemilihan susunan Kualitatif dart aktiva akan menentukan struktur kekayaan
perusahaan, sedangkan pemilthan susunan kualitatil’ dan pasiva akan menentukan
struktur finansial dan struktur modal perusahaan.

Pada dasamya seliap perusshaan membutuhkan dana untuk melakukan
pengembangan usahanva. Pemenuhan kebutuhan dana tersebut dapat berasal dari
dalam perusahaan maupun dari luar perusahaan. Oleh karena ilu setiap manajer
keuangan harus tetap memperhatikan  biava modal (cost of capital) dalam rangka
menentukan struklur modal (capital structure) vaitu penetapan apakah kebutuhan

dana dipenuhi dengan modal vang berasal dari dalam perusahaa atau dipenuhi dengan

modal yang berasal dari luar perusahaan. Struktur modal merupakan  bauran




BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan data vang telabh dikemukakan
pada bab IV, bahwa dalam pengambilan keputusan struktur modal. pihak investor,
kreditor dan manajeman perusahaan perlu memperhatikan  struktur asset dan
profitabilitas perusahaan. Dari hasil analisis dapat disimpulkan:

Terdapat pengaruh yang signifikan dan positil” antara variabel independen
struktur asset vang diukur dengan rasio Fixed Asset to Total Asset (FTA) dengan
variabel dependen struktur modal vang diukur dengan rasio Detht to Total Asset
(DTA) pada perusahaan makanan dan minuman vang listing di Bursa Efek Indonesia.
Ini berarti terjadinya peningkatan pada struktur asset perusahaan. akan ikut
meningkatkan struktur modal perusahaan. Namun. jika terjadi penurunan pada
struktur asset perusahaan juga akan ditkuti dengan penurunan struktur modal.
Sedangkan pada variabel independen profitabilitas yang diukur dengan rasio Net
Profit Margin (NPM) terdapat hubungan yang signifikan dan negatif dengan variabel
dependen struktur modal yang diukur dengan rasio Derbt fo Total Asset (DTA) pada
perusahaan makanan dan minuman vang listine di Bursa Efek Indonesia. Ini berarti
jika tingkat profitabilitas perusahaan semakin tinggi. maka akan dapat menurunkan
struktur modal perusahaan. Scbﬂtigﬂya iika profitabilitas perusahaan menurun, maka

struktur modal perusahaan akan meningkat. Berbeda pada wvariabel independen
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