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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis: (1) perbandingan pengunaan forward contract hedging dengan
money market hedging dalam pembayaran huwtang impor PT. Semen Padang (Persero); (2}
menentukan metode hedging mana vang lebib efisien terhadap nilai hutang impor vang harus
dibavar oleh perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah: (1) data primer berupa data transaksi
impor PT. Semen Padang (Persero) selama tahun 2009, diperoleh dari pihak perusahaan; dan (2) data
sekunder dari informasi vang berkaitan dengan perubahan nilai tukar (IDR) terhadap Dolar
Amerika (US Dollar) dan suku bunga kredit rupiah dan suku bunga deposito US Dollar.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penggunaan forward contract hedging lebih efisien
dibanding money market hedging dalam pembayaran hutang impor PT. Semen Padang (Persero),
karena pada periode penelitian Rupiah cenderung terapresiasi terhadap USD.
| Berdasarkan hasil penelitian tersebut, disimpulkan bahwa penggunaan forward contract

hedging lebih efisien dibanding money market hedging, maka peneliti menyarankan agar
perusahaan lebih memaksimalkan penggunaan forward contract hedging dalam mengurangi
‘ resiko fluktuasi nilai tukar valuta asing terhadap hutang impor.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Era globalisasi saat ini telah meningkatkan interaksi antar negara dalam
berbagai bidang,termasuk di dalamnya perdagangan internasional. Suatu negara
pada umumnya akan mengkonsentrasikan untuk berproduksi dan mengekspor
komoditi yang mana dia memiliki keunggulan komparatif yang paling baik dan
kemudian mengimpor  komoditi  yang mana mereka memiliki  keungpulan
komparatif vang terjelek atau kelemahan yang terbesar. Konsep tersebut akan
dapat kita lihat dengan jelas dan nyata apabila kita mencoba untuk menclaah
neraca perdagangan negara kita (Indonesia) misalnya. Dari neraca perdagangan
itu kita dapat melihat komoditi apa yang kita ekspor adalah komoditi yang
memiliki keunggulan komparatif bagi Indonesia dan yang kita impor adalah yang
keunggulan komparatif kita paling lemah, dan terjadilah transaksi antar negara.

Mekanisme yang terjadi dalam perdagangan internasional vaitu adanya
penyerahan barang dan adanya pembayaran sejumlah uang diantara kedua negara
yang melakukan transaksi. Dalam hal pembayaran, selain dilakukan secara tunai
dapat pula terjadi hutang impor diikuti dengan perjanjian pembavaran dalam mata
uang tertentu serta batas waktu yang disepakati, sehingga negara yang memiliki
hutang impor harus menukarkan mata vang domestiknva scbelum melakukan
pembayaran.

Transaksi ekspor dan impor yang dilakukan oleh pelaku usaha sangat

dipengaruhi oleh perubahan nilai tukar mata uang antara satu negara dengan




negara mitra dagangnya. Perubahan nilai tukar memberikan pengaruh yang cukup
signifikan terutama bagi negara-negara yang memiliki mata vang lemah (sofi
cuwrrency). Jika mata uang domestik mengalami depresiasi terhadap mata uang
asing yang bersangkutan maka nilai hutang impor meningkat. Hal ini tejadi karena
nilai kurs valuta asing setiap negara berfluktuasi terhada negara lainnya schingga
terjadi ketidakpastian dalam pembayaran perdagangan internasional karena nilai
transaksi dapat berubah sejalan dengan fluktuasi kurs valuta asing tersebut. Untuk
menghindari hal demikian, banyak perusahaan vang bergerak dibidang ekspor dan
impor di suatu negara berusaha untuk melakukan teknik hedging atau lindung
nilai.

Setiap negara pasti menginginkan perekonomiannya tetap tumbuh dan
berkembang, Pertumbuhan ekonomi didorong oleh berbagai faktor. Di antaranya
kinerja ekspor yang meningkat. investasi vang membesar. perluasan kesempatan
kerja, dan masih banyak faktor lainnya. Faktor-faktor itu sangat rentan dengan
perubahan kurs, ketika setiap perubahan kurs mata uang akan berari pula
mengubah target dan kinerja ekonomimakro. Demikian halnya negara kita vaig
menganut rezim devisa bebas dan nilai tukar mengambang (Hoating), sangat
rentan terhadap perubahan nilai kurs rupiah terhadap US$. Aliran dana masuk
(capital inflow) dan keluar (capital outflow) yang bepitu besar serta sulit
dikendalikan, telah membuat nilai tukar rupiah berfluktuasi cukup besar dan
cepat schingga semakin sulit diperkirakan.

Sejak sistem nilai tukar mengambang bebas diterapkan di Indonesia,

dimulai pada bulan 14 Agustus 1997, nilai tukar rupiah terhadap UUS$ secara
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BABY

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis perbandingan dan pembahasan yang dilakukan
mengenai penggunaan forward contract dan money market hedging terhadap nilai
hutang impor perusahaan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1) PT. Semen Padang (Persero) memiliki hutang valas dalam bentuk Dollar
Amerika akibat transaksi impor yang dilakukannya selama periode 2009
Rupiah cenderung terapresiasi terhadap Dollar Amerika selama periode
penelitian 2009,

2} Ketidakstabilan Rupiah dapat memberikan elek yang menguntungkan dan
merugikan bagi pelaku ekspor impor tidak terkecuali PT. Semen Padang
dimana tanpa melakukan hedging (open position) hutang impor yang jatuh
tempo 30 hari adalah sebesar Rp. 40.101.309.656. Tanpa hedging PT,
Semen Padang (Persero) mendapat keuntungan karena total hutang impor
vang harus dibayvarnya berkurang sebesar Rp.849.943.746, namun
manajemen PT. Semen Padang (Persero) tidak memiliki tingkat kepastian
berapa cash flow yang harus ia keluarkan setiap jatuh tempo hutang-
hutangnya tersebut. Pembayaran hutang impor PT. Semen Padang
(Persero) dengan open position lebih efisien dibandingkan teknik hedging
forward contract dan money market. al ini disebabkan rupiah terapresiasi

terhadap Dollar Amerika sehingga spot rate jatuh temponya lebih keeil.
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