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ABSTHRAK
Fenelitlan Inl dilakukan untuk mengull pengaruh kinera ecomamds value added (EVA) dan kinera
kauangan konvensional dengan vanabel Currend rabio (CR), refum an invesiment (RO, deb! 1o equity ratio
(DER}, price to book value (PEV), dan Tatal Assed Tumover (TATO) terhadap return saham.

real estate yang terdaftor di BEl sejak poricde 2005-2000 dan fidak didefisting selama perode tersabut 2}
perusahazn fersebut  menyampakan Mporan kevangan fahun 20052009 yang telah dlaudd Dato diperolen
Lerdasarkan publixasi fndonesian Capifal Markel Direclory (CKMD 20052009 dan Laporan Keuangan,
Diperaled jumlah sampel sebanyak 19 perusahaan dan 47 paerusahaan vang terdallar di BEL Teknik analisis
yang algunakan adalah regresi berganda dengan peraamaan kuadrat terkedil dan uji hipalesis menggunakan t-
| atatistik untuk menguji koofisien regresi parsial sera f-statstlk unfuk menguji pengaruh secars bersama-sama
dengan fevel of significance 5%, Selain Mu juga diakukan ujl zsumsl kKlaslk yang meliputl ol nermalitas, uji
multikaliniordas, uji heteroskedastisitas dan ujl aulokorelasi.

berpengaruh terhadap retum ssham perusahaan Preperti dan Real Estale di BE| periode 2005.2009 pada
ievel of sgnificance kurang dar 5%. Sedangkan secar bersama-sama terbukli signifikan bemengaruh
lerhacap retumn saham perusahaan Properti dan Real Estate di BE! pada tevel kurang dar 5% yakni 36%
Hemampuan predikel dan kefima variabel larsebut terhadap return saham sebesar 18.7%.

Teknik sampling yang digunakan adaiah purposive sampding dengan kritena (1) perusahaan proper dasn

Berzasarkan hasil penoliian tidak ditemukan variabel yang menyimpang dan asumsi klasik, hal inl |
menumukkan bahwa data yang lersedia telah memenuhi syaral usluk menggunakan maodel persamaan regresi |
linfer berganda. Dan hasil penelilion menunjukkan bahwa hanya variabel EVA  secara parsial signifikan |

Skripsi telah dipertahankan di dopan sidang penguji dan dinyatakan lulus pada tanggal 25 Januari 2071,

dengan pembimbing dan penguji J.-//
[ | N E e
Tanda LA
Tangan | Y ""‘"k"'[’“—"‘“—ﬂ l:'_i Ii' b
|
T’;‘:;Z Prof.Syukri Lukman,MS,Ph.D | Prof.Dr, Tafdil Husni SE,MBAPh.D | Rida Rahim SE, ME
! i [
fengetahui ;
e Eﬂt"
Ketua Junsan Manajomen: Dr. Harif Amall Rival. 8 5i Ly
HIP. 1971022118497011001 | Tandatangan
Alurnnus telah mendaftar ke fakultas dan felah mendapat Momor ﬁ.lu:'nn_u.—_,‘:
\ Predugas Fakultas 1 Universias
Mo Alumni Fakuitas “Mama: | Tanda tangan
] I.
Mo Alumnl Universdas Mama: Tanda tangan:




BAB 1

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang Masalah

Kehadiran pasar modal mempunyai pengaruh vang penting  dalam
menunjang perekonomian suatu nepara. Pasar modal merupakan suatu sarana
vang dapat dimanfaatkan untuk memobilisasi dana, baik dari dalsm maupun dari
luar negeri, Sementara itu bagl investor, pasar modal merupakan wahanas untuk
menginvestasikan dananya, Investor dalam menanamkan dananyva di pasar madal
tidak hanya bertujuan dafam jangka pendek tetapi jugs bertujuan  untuk
memperoleh pendapatan dalam jangka panjang,

Pendapatan  vang  diinginkan oleh para  pemegang  sabam  adalah
pendapatan deviden (dfividen yield) dan capital pain Dividend vield digunakan
untuk mengukwr jumlah dividen per lembar saham terhadap harga saham dalam
bentuk presentase. Semakin besar dividend vield, maka investor akan semakin
tertarik untuk membeli saham tersebut. {Ang, 1997).

i sisi lain semakin tinggi harga pasar menunjukkan babwa saham
tersebut juga semakin diminati oleh investor karena semakin tinggi harga saham
dkin menghasilkan capital gain vang semakin besar pula. Capital gain merupakan
selisih untars harga pasar periode sekarang denpgan harga periode sebelumnya.

Lintuk melakukan analisis tentang return saham tersebut diperlukan adanva
informasi  vang  bersifat  fundamental dan  teknikal, Analisis  fundamental
didasarkan pada informasi-informasi yvang diterbitkan oleh emiten maupun

administrator bursa efek. Analisis ini dimufai dari sikluz perusahaan secara umum,

[

Saus 4. au s in



selanjutnya ke sektor industrinya. akhirnya dilakukan evaluasi terhadap harga
saham vang diterbitkan. Sedangkan analisis teknikal didasarkan pada data
(perubahan} harga suham di masa lalu sebagai upaya untuk memperkirakan harga
saham di masa mendatang. (Halim, 2005,

Analisis fundamental dipengaruhi oleh rasio - rsio keuangan yang
merupakan salah satu indikator Kinerja keuangan perusahaan. Pengukuran kinerja
kevangan konvensional yang penting dan biasanva meTupakan pusal perhatian
investor maupun analis keuangan meliputi analisis terhadap posisi keuntungan
kompetitif perusahaan, likuiditas aktiva perusahaan terutama yang berhubungan
dengan kemampuan keuangan perusahazn di dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya, tingkat leverage techadap shareholders ' equiny, dan komposisi dan
pertumbuhan operasional penjualan perusahsan berdasarkan [aporan Keuangan
historis, Sclanjutaya diketahui rasio-rasio keuangan dan ukuran-ukuran lain vang
dikaitkan dengan model pasar,

Menurut Ang (1997), rasio kevangan dapat dikelompokkan menjadi 3
macam yaitu: Rasio Likuiditas yaitu rasio yang mengukur kemampuan likuiditas
Jangka pendek perusahaan dengan melihat aktiva lancar relatif terhadap hutang
fancarnya, Rasio Solvabilitas yvaitu rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
upiuk memenubi segala kewajiban jangka panjangnya, Rasio Profitabilitas vaitu
rasio  yang mengukur  kemampoan  perusahasn memperoleh laba  dalam
hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri, Rasio
Aktivitas yaitu rasio yang mengukur scberapa jauh efektivitas perusahaan dalam
mengerjakan sumber dananya, dan Rasio Pasar yailu rasio yang mengukur harpa

pasar saham relatif terhadap nilai bukunya,
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BAB Y

PENUTUP

3.1 Kesimpulan
Penelitian  ini bertujuan  wnuk  mengetahui  pengarvh  dar variabel
independen yakni kinerja keuanpan wang terdini dar variabel RO, CR, DER.

PBY. TATO dan EVA terbadap variabel dependen vakni Return Saham

perusahaan properti dan real estate selama tahun 2005-2000. Berdasarkan hasil

penclitian dan pembahasan, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut

4. Berdasarkan hasil analisis menunjukkan babwa selama periode pengamatan
(2005-2009) menunjukkan distribusi data wvang normal berdasarkan  uji
normalitas Kolmogoerov-Smimoy, begitu juga dengan uji asumsi klasik yang
terdiri dari aji multikolinieritas, vii autokorelasi, dan uji heterokedasiisitas
vang juga tidak ditemukannya hasil penelitian vanp menyvimpang dari uji
asumai klasik.

b. Pada hipotesis perlama menunjukkan bahwa  secara parsial RO tidak
mempunyai penparch yang signifikan terhadap retumn saham. Namun tanda
posiif ROL pada penelitian ini menunjukkan bahwa semakin besar ROI
menunjukkan kinerja vang semakin baik, schingga tingkat relum ssham
menjadi besar (Robert Ang, 1997, hal 18.33), Kincrja kevangan perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih dari aktiva akan berdampak pada para
pemegang saham,

¢. Pada hipotesis kedua menunjukkan bahwa secara parsial CR tidak mempunyai

pengaruh vang signifikan terhadap return saham, Mamun tanda positif CR pada
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