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Ahstrak

Stukiur modal dipengaruhi oleh beberapa factor dimana diantarannva adalah sirukivr akiiva dan

pkoran perusahaan, Selelab mengerahei fakor-fakior vang mempengarubi steskuer medol, perusaloas
dikaraghkan mompy  menghindon  ketimpangan strukior modalnyn sers mengupayakean  ercapainys
keseimbangoan vang optimal dalam meaggunakan hutang dan modal dalam menenoobkan seruktar moedal.
Hasil peneliton menuniukens babwa berdazarkan pengupen ipolesis secara simulton dengan
meengounakan uji Fodapat dilihar babwa strsktor akiivae dan wkwran perusahann secara bersama-sama
berpengaruh signifikon terbadap strukior medal, Kedua variabel andependen tessebut membenkan nila
adjusted RB* sebesar 00973, Hasil tersebul menuniukkan babwa hanya 97.3% dari variasi Strukior bodal
vy dapaat dijelaskan olel strekier aktiva dan ukuran perusahass, Sedanghan sisanya 2 dijelaskan oleh
variatel lainnya. Sedongkan bila divp secara parsial femyatn by strukior aktiva vong berpengaruh positic
dan srenifikan terhadag sorukiur modal.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dislam perkembangan dan  pelaksanaan usahanya,  setiap perusihaan
memerlukan  sumber dana alad madal  untuk  menjalankan usahanva,  Modal
mempunyai peran peming Jalam mencapai juan-tujuan perusahazn diantaranya
untuk kelangsungan ndup perusahaan tersebut dimasa depan. Kondisi krisis keuangan
global yang terjadi pada akhir tahun 2008 menjadikan perekonamian [ndones:a
semakin terpurik. Days beli masyarakal yang Menurin menjadikan dunia bisnis ikut
rerpurik. Hal ini dikarenakan penurunan days beli masyarakal akan berdampak pada
penranan dari penjualan yang mengakibatkan laba yang diperoteh perusabaanpun
juga akan menurun.

Agar perusahaan dapat telap bertahan dalam kondisi seperti ini maka masalab
wlama vang dihadapi oleh perusahaan yaitu masalah pendanaan. Apabila suati
perusiliaan dalam mementhi kebuluhan dananya mengutamakan sumber dari dalam
perusahaan, maka akan sanpat MEngUrangs kelergantungannya kepada pibak luar,
Apubila kebutuhan dana sudab codemikian meningkatnya karena pertumbuhan
perasahaan, dan duna darl sumber internal sudah dipunakan semua, maka tidak ada
pilihan lan, selain menggunakan dana vanp berasal dari luar perusahaan haik dari
hutang {eledt fimanemg) r-naupun denzan mengeluarkan caham bam {external equily
fingmeing) dakam memenubi kebutuhan dananya. Hal ini sesuni dengan pecking order

theory yaitu menpenai hirarki pendunaan dimulai dari laba ditahan, hutang dan




penerbitan saham (ckuitas) pada urulan terakhit, Bavuran dar modal sendini dan medal
asing ini disebut dengan struktur maodal,

Struktur medal perusahasn merupakan salabh sate Fakior fundamental dalam
pperasi perusahaan. Struktur modal svatu perusahaan ditentukan oleh kebijzkan
pembelanjaan (fuarcing policyy dant manajer. Kebijaksanaan strukiur modal pada
dazarnya dibangun dar bubungan antara keputusan dalam pemilihan sumber dana
dengan jenis investasi vang harus dipilih oleh perusahaan.

Dalam menentukan  kebufuban-kebutuhan sumber  dana doapat digunakan
pedoman struktur finansial baik vang vertikal maupun yang horizontal (Riyvanto,
2001:13). Pedoman struktur finansial yvang verdikal memberkan imbangan yang hars
diperighankan oleh suatu perusahaan mengenai besamya jumlab modal pinjaman
{hutang) dengan besarnya jumlah modal sendiri. Berdasarkan anggapan bahwa
pembelanjaan yang sehal e pertama-tama harus dibangun atas dasar modal sendin,
vaitu modal vanp tahan rsiko maka besarnya modal asing dalam keadsan apapun
tidak belch melebihi besamya maodal sendim, Koehsien hutang,  vaitu angka
perbandingan antara jurniab modal asing dengan modal sendien tidak boleh melehihi
1:1. Adapun pedoman struktor finansial yvang horizontal memberikan batas imbangan
antara besarmva modal sendi dengan besarnya jumlah akiiva tetap plus persediaan
besi, Pedoman tersebut menyvatakan bahwa keseluruban akeiva plus persediaan bersih
harus sepenuhnyva dibelanjai dengan medal sendin vaitu modal vang tetap teranam
dalam perusahaan,

Keputnsan pendanaan keuangan perusahaan sangal menentukan kemampuan

perusahaan dalam melakukan aktivitas operasinya. Selain itu juga berpengarub




BAB Y

PENLTUP

51 Kesimpulan
Berdasarkan hastl analists data dan pembahasan vang telah dikemukakan

dalam bak empat maka dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai benkut:

1. Terdapat hubungan antara variabel independen dan variabel dependen vaito
hubunzan antars variabel struktue modal dengan strukoue aktiva dan ukuran
perusahaan,

2. DBerdasarkan pengujian hipotesis secara simultan dengan menggunakan uji I
dapat dilibat bahwa struktur aktiva dan ukuran perusahaan secara bersama-
sama berpengarub sigaifikan terhadap strukiur medal. Kedus variabel
imdependen tersebul membenkan nilan adjusted B* sehesar 0973 Hasil
tersebut menuniukkan babwa hanva 97 3%, dart variast Struktur Moedal yang
dapat dijelaskan oleh strektur aktiva dan ukuran perusahaan Sedangkan
sisanya 2. 7% dijelaskan oleh variabel lainnya.

k3. Dar dua variabel independen vang ditelitl, variabel vang mempunyai
| pengaruh  signifikan secara parsial terhadap variable dependen hanva
variabel strutur akiiva,

Variahel struktor aktivg berpengamih scearn signifkan don mempunyvai
hubungan positif terhadap struktur modal sedangkan variabel  ukuran
perusshaan tdak berpengaruh signifikan dan mempunyai bubungan negatit

terhailap struktur modal,

Ta
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