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ABSTRAK

GARCH adalah salah satu model untuk menggambarkan volatility suatu data. Model ini telah terbukti sukses untuk memodelkan ragam (simpangari baku) volatility. Pada peneltian ini, model GARCH digunakan untuk memodelkan volatility dari tingkat pengembalian Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Jakarta (data yang digunakan dari Januari 1988 s.d. Februari 2001). Karena pada masa ini terjadi berbagai krisis ekonomi, maka data dibagi menjadi empat periode. Pemilihan model digunakan dengan dua tahap; pendugaan dan peramalan. Pada tahap pendugaan, seleksi model berdasarkan nilai uji kebaikan suai seperti: Mean Square Error (MSE), Log Likelihood (Log L), Schwarz's Bayesian Criterion (SBC) dan the Akaike Information Criterion (AIC). Pengelompokkan model berdasarkan hasil Analisis Komponen Utama dari ke-empat uji di atas. Peramalan dilakukan dengan metode one-step-ahead. Hasil analisis menunjukkan bahwa model dari ke-empat periode berbeda.

