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ABSTRAK 

 

Pertumbuhan ekonomi sangatlah ditentukan oleh persediaan modal yang dimiliki oleh suatu negara. 

Salah satu sumber persediaan modal adalah dengan adanya pasar modal yang dapat digunakan 

untuk pembangunan infrastruktur. Penelitian ini dilakukan untuk melihat seberapa besar hubungan 

harga saham dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia sejak tahun 2001 – 2010. Metode yang 

digunakan adalah Granger Causality, dimana akan dilihat bagaimana pengaruh variabel terikat 

dipengaruhi oleh variabel bebas berdasarkan nilai-nilai masa lalu variabel bebas. Melalui uji 

Granger Causality yang digunakan, ditemukan hasil bahwa dalam jangka pendek harga saham 

ditentukan oleh nilai masa lalu pertumbuhan ekonomi, namun tidak sebaliknya. Dan dalam jangka 

panjang, baik harga saham maupun pertumbuhan ekonomi sama-sama saling mempengaruhi. 

Berdasarkan hasil yang diperoleh, maka saran yang dapat diberikan untuk memperbesar porsi pasar 

modal terhadap pertumbuhan ekonomi adalah dengan semakin meningkatkan minat investor 

domestik untuk berinvestasi di pasar modal Indonesia (BEI). 
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