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RINGKASAN

Berinvestasi di paser modal pada dasamya bertujuan untuk menperoleh refurn,
tetapi investor harus menanpgung risiko dan investasi yang ditanamnya.  Untuk
mengurangi resiko ini para investor melakukan diversivikasi melalui pembentukan
portafalin.  Secara formal, Markewitz memperkenalkan konsep  diversivikasi
portofolio dengan melakukan perhitungan secara kmantitatif, vang menunjukkan
bagaimana diversivikasi portopolio dapat meminimalkan risiko.

Tujuan penelitian ini dimaksudkan 1|nt1.1]»:. mengetahul bagaimana mengpunakan
Model Markowitz dalam pemilihan pl}ﬂi}!bhu.ﬁiﬂ.‘l-:-ll;]'l:.. dengan mengunakan contoh
dua buah saham.

D hasil pembahasan yang  dilakukan, solusi dant Model Markowitz
bergantung dari bobot portofolio atau proporsi vangfresource yang ditanamkan ke
masing-masing saham dalam portofolio. Karena standar deviasi, pengembalian vang
diharapkan dan kovarians adalah input dalam analisis Model Markowitz, maka bohaot
portefolio adalah satu-satunya variabel vang bisa dimanipulasi untuk mencari titik

maksimal poriolalie, dengan tujuan untuk memilih porefolio saham.
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PENDAHULITAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Tujuan dasar dan investasi adalah ontuk mendapatkan  pengembalian
{rerwrnt setinggl mungkin dengan resiko serendab mungkin, Untuk mengurangt
resiko ini para investor  melakukan diversifikasi vaite sebuah sirategl  investasi
dengan menempatkan dana dalam imstrumen imvestasi seperti saham, vang dikenal
dengan istilah portofolio. Pernefolie dengan tingkat risiko serta keuntungan vang
herbeda diharapkan menghasilkan kombinast vang optimal untuk keuntungan. Ide
kombinasi optimal ini dialokasikan dalam beberapa asset yang di kelola sebaga
sebuzh  kesatwan,  Diversivikasi il kemudian menjadi dasar bag
berkembangnya  teari-teort  portefolio modern vang pertama kali digagas oleh
Harry Markowitz pada tahun 1952 yang kemuodian merailbh nobel dibidang
ekonomi dengan peneliltiannya.

Investor tabu babwa diversifikasi adalab cara vang  cenlas uniuk tidak
menaruh telor ke dalam satu keranjang,  Tetapi Markowitz-lab yvang pertama kali
secara lormal memperkenalkan konsep diversivikasi portololio dengan melakukan
perhitungan  secara  kuantitanf.  Secara kuantitatif, perencansan  optimal
faptimisasi poriofolio} Model Markowity menunjukkan bagaimana diversifikasi
portopelio dapat meminimalkan rsiko, Risiko portofolio bukanlah sekedar
merupakan rata-rala teriimbang (weighied gverape) dan tiap-tiap soham/asct
dalam portotolio, tetapl harus juga diperimbangkan adanya hubungan diantara

spham saham tadi.  Penyvelesaian konsep permasalahan im dapat disclesaitkan



| R

denpan konsep statistik yaitu koefisien korelasi dan kovarians Model Markowitz

untuk mencapai pemilihan pototolio saham (Tautfig N, 2005).

1.2 Rumusan Masalah

Herdasarkan latar belakang di atas maka masalah yang akan dibahas adalah
bagaimana mengaplikasikan  model Markowitz untuk memperoleh portefolio
saham. Pada tulisan ini, banvak saham yang digunakan pada contoh hanya dua

sshAm

1.3 Manfaat Penelitian.

Penelitian ini dibarapkan dapst memberikan manfaat pada perkembangan
Uy pengetahuan dan antuk menambah wawasan ilmu temang penpunaan model
Markowitz dalam pemiliban portofolio saham.  Penelitian ini juga diharapkan

akan bermanfaat bagi para pembaca dan tentunys bagi Penulis sendirl.

1.4 Tujuan Penclitian.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana mempergunakan

Model Markowitz untuk memilih portofolio saham.
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Ddari hasil dan pembahasan vang dilakukan, solus dan Model Markowitz
bergantung dari bobol portofolio ataw proporsi uang/resource vang ditanamkan ke
masing-masing saham dalam portofolio. Karena standar deviasi, pengembalian
vang diharapkan dan kovarians adalah input dalam analisis Model Markowitz,
maka bobot portotolio adalah satu-satunys vanabel yang bisa dimanipulasi untuk
mencari 1itik maksimal portofolio saham. Informasi ini akan sangat penting
dalmm  pengambilan  kepulusan  investasi, jika ingin mengunakan  Model

Markowitz dalam permiliban sabam.

3.2, Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini dibarapkan kepada pembaca agar bisa
melengkapi penelitian ind, jika portopolio ssham vang akan dibentuk oleh mvestor
terdiri dart banyak saham, karena penulis membatast penelitian ini pada portofolio

urink dua saham,
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