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ABSTRAK

Mepara Indonesia pada saat sekarang ini sedang piatnya melaksanakan
pembengunan khususnya dalam bidang ekonemi. Untek itn Pemerntzh dalam
meningkatkan perekonomian i Indonesia memben kesempatan kepada para
pemadal untuk berinvestasi melatui pasar modal, khususnya bagi pemodal kecil
vang berpotensl dolam perekonomian Negara, Pemerintah melalui Undang-
Undang Nemor & ‘Tahun 1995 rentang Pasar Modal  telah mengatur dan
mengantisipasi perkembangan diatas. Hal ini 1elah dibuktikan dan dibentuknyva
sudiu wadah investasi yang dikenal dengan Reksa Dana. Dalam pesal 18 Undang-
Undang-Undang Paser Modal menyatakan bahwa, Reksa Dana teediei atas dua
bettnk hukum, yailu Reksa Dana Peesercan dan Reksa Dana Kontrak Investasi
Rolcktif {KIK). Reksa Dana KIK lebih banyak dipilih sebagai sarana investasi
bagi para investor, selain tidak berbadan hukum pembentukannya juga lebib
mudah serta dianggap sangat memberi keuntungan. Berdasarkan kenvataan diatas,
penulis mencoba mengangkat ke dalam suaty penelitian dengan ruang lingkup
permasalahun, Bagaimanakah mekanisme pembentukon Reksn Dana KK,
agaimana bentuk perlindungan hukum tethadap Pemegang Unit Penvertaan, serta
apa kendala yang dihadapi Bapepam dalam memberikan perlindungsn hukum
terhadap Pemegang Unit Penyertaan, Dalam penulisan ini, penelitian yang
digunakan oleh penulis adalah yuridis sosiologis; pengumpulan data primer yung
dilakukan langsung di lapangan dengan menpadskan wawancara dengan pihak
Bapepam bagian Keksa Dana. Data sekunder berupa buko-buku dan data tersier
berupa  kamus hukur, serta studi dokumen vang berisi data-data  vang
berhubungan dengan perlindungan terhadap Pemepang Unit Penyertaan Reksa
Dana KIK. Berdasarkan basil penslitian dapat disimpulkan bahwa mekanisme
pembentukan Reksa Dana dilakukan oleb Mangjer Investasi denpan Bank
Kustodian  berdasarkan  perjanjian  vang  berbentuk  kontrak  vang  dibum
berdasarkan pendapat Konsultan Hukum dan diakiakan didepan Notaris dengan
adanys permyataan yang efektif darl Bapepam. Perlindunpan hukum yang
diberikan oleh Bapepam terhadap pemepanpg unit penyenaan adalah dalam hal
pembuatan kontrak oleh Mapsjer Invesizsi denpan Bank Kustodian dimans
terdapat kewajiban dan tanggung jawad pihak-pihak tersebut, perfindungan
dilakukan berdasarkan ketentuan Bapepam serta penpawasan oleh Bapepam itu
sendiri. Kendala Dapepam dipengaruhi oleh faktor intern vaitn kurangnyva
pemahaman Pemegang Unit Penvertaan, fakior ckstern vaite keadaun politik dan
ckonemi negara dan faktor vuridis yang berupa banyak aturan vang memperkecil
ruang gersk pihak investor/pemegang unit penveriaan,



BAB I
PENDAHULLUAN

A, Latar Belakang

Nepara Indonesia merupakan negara berkembang yang sedang ginl-giatnya
melaksanskan pembangunan di scpala bidang, termasuk pembangunan bidang
ckonomi, Salah satu sasaran pembangunan i bidang ekonomi adalab terciptanya
perekonomian yang mandiri dan bacdal dengan meningkatkan Kemakmuran
rakval yang makin merata, perekonomian yang cukup tinggi dan siabilitas
nasional yang mantap sesuai dengan trilogi pembangunan, serla seiring dengan
twjuan pernbanpouean nasional yaity lercapainya masyarakat adil dan makmur
berdasarkan Pancasila dan Undang-Undang Dasar 1945

Dalam mewujudkan hal tersebuot, Pasar Modal mempunyal peran yang
strategis dalam pembangunan nasional sebagai salah satu sumber pembiayaan
bagi dupin usaha dan wahanz investasi bagi masvarakat, Pasar Modal juga
mendukung perkembangan kegiatan perekonomian melalui pembiavaan kegiatan
usahn yang dapat dilakukan melalui pemberian kesempatan kepada masyarskal
untuk berpartisipasi dalam pengembangan ckonomi nasioral.

Di dalam Ketetapan Majelis Permuosyawaratan  Rakval {TAP MPR
No JMPRAYTR) tentang Garis-poaris Besar Haluan Nepara (GBHN) Bab IV
huruf d disebutkan bahwa = .. kebijaksanaan di dalam pasar modal perlu
dilanjutkan dan ditingkatkan apgar dapat tercapal pemeraizan pemilikan dalam
pembanpunan di berbopai sektor chonomi, disamping  merupakan  sumber

pembigyaan dalam negeri perlu terus dikembang™,



Dengan demikian, Pasar Modal harus mempunyal dova tark karena dipas
dijadikan sebagal wadah bermvestasi bagl masyarakat pemodal. 1ilihat dae
kenyataannya selama im pemnlal vang akif dalam Pasar Modal di dominasi oleh
pemodal nasional, asing vang berskala besar sedangkan pemodal keeil belum
banyak terlibal sementara dia memponval potensi datam mengoptimalkan Pasar
Madal. Ini perlu dioptimalkan supaya pemodal kecil thut mengambilkan peran
dalam kegiatan Pasar Moadal,

Sadar akan pentingnya partisipasi pemodal keeil vang berpotensi dalam
perckonomian nepary, maka pemerintzh melalui Undang-Undang Nomor § 'Talin
1095 tentang Pasar Modal telah mengatur dan mengantisipasi perkembangan di
atas. Hal 1ni terbukt dengan dibentuk dan diaturnya suatu wadah investasi vang
dikenal denpan Reksa Pana.

Reksa Dane berkembang tdak terlepas dari upaya pemerinlah dalam
memberikan landasan hukum vanp kuoat dan jelas. Hal ini sancal penting untuk
meningkatkan kepercayaan investor dan masyarakat pemoda! dalam berinvestasi
di Reksa Dana. Salah satu mist pemennlah metalui upaya tersebut adalah untuk
lebih menyalurkan dana masvarakatr bagi kebutuhan pembiavaan pembangienan
secars berkesinambungan melalw Pasar Modal,

Reksa [danz dirancang schagai wadah uriuk menghimpun dana dari
masyarakat yvang mempunyai malal, pengelahuan dan waktu lerbatas scrta tidak
mau pusing-pusing untuk mendalami tetek bengek prosedur dan onalisis mengenai

pembelian saham di Pasar Modal. Dalam hal demikian, seorang investor cukup
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memberikan sejumlah vang wotuk dikelola oleh Monajer Investasi vang sudah
mrofesional untuk i,

Di dalam pasal 18 Undang-Undang Pasar Modal, Reksa Dana terdirl atas
dua bentuk. yaitu bentuk Perseroan dan berbentuk Kontrak Investasi Koleknf
(FIE). Hal i dhiscbabkan karena pembentukannya lebih mudah (Gdak berbadan
hukum), bigve dan tsiko relanf kecil sera dignggap lebih menjanjtkan dalam
memperoleh keuntunpan. sehingga Reksa Dans mendapatkan perhatian yang lebih
dari kalangan investor baik perorangan maupun perusahaan.

Reksa Dana KIK merupakon kontrak antam Manajer Investasi dan Bank
Kustadian yang mengikat Pemepang Unit Penyertaan, dimana Manajer Investasi
diberikan wewenang untuk mengolah Portofolio Investasi Kolektif dan Bank
Kustodian diberikan wewenang untuk melaksanakan Penitipan Kolekuf.

Penggzunaan KIK ini sungast menguntungkan tenutama sckalt bagi Investor
atau Pemepang Unit Penyertaan, karena secara prosedural pembeniukannya lehib
mudah dibanding Reksa Dana berbentuk PT {Perseroan Terbatas). N samping i
RIK memungkinkan Manajer Invesiast membel kembali Unit Penvertaan/Sakam
vany telah dijuainya.

Reksa Dana juga merupakan unsar penting bagt pengembangan * ketahanan
nestonal = di Pasar Modal Indonesia. Karena Reksa Dana merupakan wadah untuk
menghimpun dana masyarakat pemodal vang dapat mengurangi peranan asing

(fund manager asing). Seperh diketahus, bila aklivitas perdagangan di Bursa Efek

Slunir Fuadi, 19496, Pavar Modal Maders (Tiyanan Hwkund, Cira Adilya Bekti, Bardong, bl
06,
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masih sangat dipergaruhi oleh pemodal asing, maka kondisi ketzhanan Pasar
“Modal kita juga berada ditangan mereka.”

Untuk memuaskan InvestorPemegang Unit Penyertasn, Manajer Investasi
narus profersional. Artinya, Manajer Investasi barus bisa memilih Portofolio vang
bagus. I3 samping itu, Manajer Investasi barus memiliki etika yang tinggi, Etika
vang tinggt, dalam armi melakukan pekerjzannyva deogan inmtegritas pribadi yang
bk, Kareny, kalaw investasi fidak profesional, dia tdak akan bisa memberikan
refurn yang bak, dan akan langseng berdampak pada kicerja Reksa Dona vang
dikelolanya.

Berdasarkan urmian  diatas. maka diptlthlah  judul  skdpsi  ini
PERLINDUNGAN  HUKUM  TERHABAP PEMEGANG  UNIT
PENYERTAAN REKSA DANA KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF
(KIK) DALAM KEGIATAN PASAR MODAL INDONESIA.

B. Perumusan Masalah

Berdasarkan dan latar belakang yvanp telah divraikan i atas maka dapal

dikemukakan rumusan permasalahan ;

1. Bagaimanakah mekanisme pembentukan Reksa Dana Kontrak [Investasi

Kolekeif (KIK)?

2. DBagaimana bentuk perlindungan hukum terhadap Pemegang Unit Penyertaan
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investas) Kolektif (KIK)7

3. Apa kendala yang dibadapt oleh BAPEPAM dalam memberikan perlindungan

hukum terhadap "emegang Unit Penyertaan?

- St A

* Marzuki Ustmian, 1997, Reka Dann (Bueage Rampai), Balad Pestaka, Jakara, hal.12,



BAB I
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
A, Mekanisme Pembentulian Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KI1K)
Rekse [Dana  merupakan  salah  saw elemen  vang  penting  dalam
pengembangan Pasar Modal, Perkembangan tersebut sangat terganiung kepada
komitmen Pemerintah dalam mengupayakan ketkur sertaan pemodal domestik
khusosnyva pemodal kecil yang berkeinginan untuk berinvestasi di Pasar Modad,
Reksa Dana berbentuk KIK merupakan salah satn bentuk Reksa Dana vang

didirikan berdasarkan kontrak antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian, vaitu
untuk menghimpun  dang masyarakal dengan menerbitkan Unit Penvertaan.
DHmana Manijer Investasi diberi wewenang eniuk mengelela Porofolio Investasi
Kolektit dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan
kolektif,
Reksa Dana berbentuk KIK hanva bersital terbuka (open-end furd). karena:

. Unit Penyveraan tidak dicata di Bursa Efck;

2. Pemcelal dapat menjual kembali unil penvertaan Reksa Dana  yang

dimilikinya kepada manajer investasi atas beban rekening relsa dana;

3. Harga jual beli unit penyertaan berdasarkan aktiva bersih.
Bentuk Reksa Dana KTK ini bercirikan sehagai berikut:

1. Rentuk hukumnva adalah kontrak investasi kolekiil:

2. Pengelolaan Reksa Dana dilakukan oleh Manajer lnvestasi berdasarkan

rontrak;
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BARIV

PENLTUP

A. Kesimpulan

1

Mekanisme terbentuknyva Reksa Dana KIK diswali dengan perjanjian
yvang dibual oleh Manajer Investasi dengan Bank Kustodian dimana
perjan)ian tersebut dibuat berdasarkan pedoman kenirak dalam peraturan
Bapepam dan dibuatkan dalam bentuk akin Notans, Setelab kontmk
antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian dibuat maka perlu
permviatsan persetwjuan terlebib dahulu dari Bapepam agar Reksa Dana

Kontrak Investasi Kolcktif dinvatakan efcktif oleh Bapepam sctelab

memenuhi svarat-svaral pendaliamn. Setelah efekiif barvlah kegiatan

Frolosa Thana -:|'rj]':-j:l dilakukan,

Perlindungan  yang  diberikan  kepada pemegang  unit  penvertoan

dilakukan dalam beherapa tahap ;

a. Perlindungan vang lerdapal dalam peraturan Bapepam antara jaim
Peraturan No V.31, Disitu ditentekan antara lain hal yang tidak
boleh dilakukan oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian.
Ketentuan-ketentuan terschun hams ditaati oleh Manajer Investasi
dan Bank Kustodian,

b, Perlindungan dilakukan melahn ketentuan-ketentuan vang ada dalam
KIK vang dibuat oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian vang

telah dinvatakan ctckiif olch Bapepam, Bank Kustodian berfungsi

fa}
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melindungi imvestor dengan hanya melakukan hal-hal vang sesuai
dengan isi kontrak.
¢, Penpawasan langsung vang dilakukan oleh Bapepam, yaitu kegiatan-
kegtatan vang dilakukan oleh Manajer Investasi dan Bank Kustoddian
Reksa Ddana berada dibawah peppawasan  Bapepam.  Semus
Portefolio Reksa Dapa di administrusikan di Bank  Kustodian,
Bupepam dalam peraturan No 2D, mengharuskan Bunk Kustodian
Reksa Dana menyampaikan laporan bulanan kepada Bapepam vang
meliputi antara lain laporan bulanan, informasi mengenal penjualan
unil penyertaan, informasi mengenai pemilikan unit penvertaan,
informasi macam-macam cfck dalam porofolio, dam lain-fain.
Kendala Bapepam dalam memberikan perlindungan terhadap pemegang
unit penyertzan terdapat pada Pertama ; faktor intern vaitu professional,
independensi dan kurangoya  pemahaman  investorPemegang  init
Penyertaan, Keduos : faktor ckstern vaitu dengan tergadi krisis ckonomi
dan politik. Ketiga : fakior yoridis vang berupa banvak aturan-sluran
vang mempersulit’ memperkeci] ruang gerak pihak penselola dalam

melakukan imvestasi,

B. Saran

1.

Palam pembentukan Reksa Dana KIK hendaknya para pibak tetebih
dahulu  memperhatikan  kewajibannva masing-masing  yang  telah
tercantum  dalam  peraturan  Bapepam  serla tidak  bertindak  diluar

perangian yang felah disepakati antara Manajer Investasi dan Bank

65



e —

DAFTAR PUSTAKA
A. BUKL

Anorags, Pandji, Widivanti, Ninik, 1992, Pasar Modal Keberadaan dan
Manfaamya bag Pembangunan, Rineka Cipta; Jakaria.

Black, Henry Campbell, 1943, Slack’s Law ctonary, West Publhising Co,
Minnesta,

Fuadi. Munir. 1996, Paser Muodal Modern (Tinjazen Fkneny, Chira Aditya Bakui:
Bandung.

Fansil, C8.T. Chrastine 8.1, Kansil, 1997, Pnkok-Pokok Flhukum Pasar Maodal,
Pastaka Sinar Harapan: Jakaria.

Sitompul. Astil. 2000, Pasar Modal (Penaworan Umum Dan Permascaichannpa),
Clitra Aditva hakti: Bandung.

Usman. Marzakn, | 998, Resve D (Buneo Rompei), Balar Pustaka: Jakarta

= . . Singgih Riphm dan Svahrr Tha, 1997, Penpetohuan Dosar
Povar Modal, Institut Bankir Indonesia bekerja sama dengan  Jurnal
Kewangan Moneter, Badan Analisa Kewvangan dan Moneter, Departemen
Keuvangan R.§: Jakarta;

Yulfasni. 20035, Hukum posar Modal, Badan Penerbit Thlam:Jakarta,
B. Makalah dan Jurnal

Ary Suota, I Pum Gede, 1997, Panduan Rekse Dana Apa dan Bagaimana Yang
Haruy Anda Palicomt Septar Reksa Dena, Badan Pengawas "asar Modal:
Jakara.

Informasi Reksa Dana, 1997, Reksa Dana Mempermndah Pemodal Melakukan
Invesiasi Pasar Moda!, Deparemen Kevangan REepublik Indonesia Badan
Penpawas Pasar Modal: Jakarta,

[smeail, Cihofar, 2002, Pengawasan Bagian Bina Reksa Dana BAPEPAM Terhadap
Industn Reksa Dana, Skrisi Hmuo Administasi, Sekolahk [lmu Administrasi
Lembaga Administrast Negara, Jakarta,

Tim Uang dan Efek. 1997, Meagapa Haves Reksa Dana?. BAPEPAM dan Capital
Market Society Of Indonesia; Jakaria.



