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ABSTRAK

Reksa Dana merupakan suatu wadah yang digunakan untuk menghimpun dana dari
masyarakal pemodal yang selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio Efek olch Manajer
[nvestasi. Reksa Dana merupakan salah satu instrumen investasi vang paling diminati saat ini.
Berinvestasi di Rek=a Dana selain mendatangkan keuntungan melalui tingkal refurn yang
dihasilkan oleh Manajer Investasi juga tidak luput dari resiko. Akan tetapi resiko-resiko
tersebul dapat diminimalisir melalui pendiversifikasian yang dilakukan oleh Manajer Investasi
dalam pengelolasn Reksa Dana tersebut. Dalam hal penjualan, maupun pembelian kembali
Linit Penyertaan Rekesa Dana KIK tersebut, Manajer Investasi dapat menunjuk Agen Penjual
untuk melaksanakan hak tersebut, BN Secorities sehagai Manajer Investasi telah menpelola
Reksa Dana semenjak tahun 1996 dan merupakan perusahasn sekuritas pertama di Indonesia.
BN Securities telah memiliki beberapa outles salah satunya adalsh BNI Securities Cabang
Pekanbaru vang telah diwonjuk untuk menerima permintaan penjualan, ataupun pembelian
kembali Unit Penyertaan Reksa Dana, Oleh karena it ada beberapa permasalahan yang
menarik untuk dibahas dan dikaji, yaitu bagaimana persyaratan dan prosedur pembelian dan
penjualan kembali Reksa Dana KIK di BNI Securities Cabang Pekanbaru bentuk-hentuk
perlindungan hukum terhadap pemegang unit penvertaan Reksa Dana KIK di BNT Securities
Cabang Pekanbaru serta bagaimana bentuk penyelesaian sengketa dalam hal tecjadi waprestasi
pada Reksa Dana KIK BNI Sccurities. Untuk memperoleh data penelitian yang akurat,
digunakan metode penelitian yuridis sosiologis (sosio legal research) vang bersifat deskriptif.
Dari data primer dan sekunder yang dikumpulkan, penulis analisa dengan mempergunakan
analisa kualitatif, Dard hasil penelitian yang telah dilakukan, ditemukan bahwa pelaksanaan
perdagangan Reksa Dana KIK di BNI Securities Cabang Pekanbaru schagal Agen Penjual
Reksa Dana yang ditunjuk, berpedoman pada kontrak pembentukan Reksa Dana KIK vang
dibuat oleh BNI Securitics selakuy Manajer Investasi dengan Bank Kustodian yang telak
ditunjuk dalam kontrak investasi kolektif, Undang-undang Pasar Modal Nomor 8 Tahun 1995
dan sesuai Prospekius produk Reksa Dana KIK BNI Sccuritics. Semua kelentuan-ketentuan
yang terdapat di dalam kontrak investasi kolektif, peraturan Bapepam serta Undang-undang
Pasar Modal merupakan satn kesatuan yang memberikan perlindungan hukum secara
menyeluruh teshadap investor Rekse Dana KIK pada pasar modal Indonesia. Apabila terjadi
wanprestasi dalam Reksa Dang KIK BNI Securities disclesaikan denpan car damai, apabila
tidak dapat diselesaikan maka investor dapat melakukan tuntutan vang akan diselesaikan
melalui Arbitrase,



BARI
PENDAHULUAN

A, Latar Belakang

Salah satu indikator untuk mengukur tingkat kemajuan pasar modal suat negara
terletak pada tingkat variasi instramen investasi yang tersedia, Semakin maju pasar modal,
semakin bervariasi instrumen pasar modal dan semakin bervariasi instrumen pasar vang
diperdagangkan di bursa, Semakin banvak instrumen yvang ditawarkan akan membuat
banyak pilihan bagi pelaku pasar dan kemungkinan pasar akan semakin diminati oleh
investor, baik lokal mavupun asing.’

[mvestasi dalam pasar modal dapat dilakukan dengan beberapa cars, salah satunya
dapat dilakukan melalui investasi portofolio, vaitu dengan membeli instrumen-instrumen di
pasar modal.’ Investor akan menggunakan instrumen pasar modal wntuk  keperluan
investasi portofolionya dengan tujuan untuk memaksimalkan penghasilan,

Reksa Dana merupakan salah satu alternatif investasi bagi masyarakat pemodal,
khususnya pemodal kecil dan pemodal yang tidak memiliki banyak waktu dan keahlian
untuk menghitung risiko atas investasi mereka. Reksa Dana dirancang sebagal sarana
uriuk menghimpun dana dari masyarakal yang memiliki modal, mempunyai keinginan
untuk melakukan investasi, namun hanya memiliki waktu dan pengetahuan yang terbatas,
Selain im Reksa Dana juga dibarapkan dapat meningkatkan peran pemodal lokal untuk

berinvestasi di pasar modal Indonesia.

"1 Putu Gede Ary Suta, Menwa Pasar Modal Modern (Iakarta: Yayosan Sad Bhakti, 20000, him.
255,

* Victor Purba, Perkembanpan dun Struktvr Posar Medal Indonesia Manufn Era AFTA 2003
{akasta; Badan Penerbit Fakultes Hukum Universitas Indonesia, 20000, hin, 1.

' Gunawnn Widjaja dan Almira Prajna Ramaniya, Reksa Dandg dar Peran Serta Tangguag Jawab
Wangier ivestasi Dalam Poacar Modal (Jakarta: Kencana, 2006), him, 2.



Umumnya, Reksa Dana dianikan sebagai wadah vang dipergunakan untuk
menghimpun dana dari masvarakat pemodal untuk selanjutnya di investasikan dalam
portefolio Efek oleh Mangajer Investasi, Mengacu kepada Undang-Undang Pasar Modal
No, § Tahun 1995, Pasal 1 butir (27) didefinisikan bahwa Reksa Dana adalab wadah yang
dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya
diinvestasikan dalam portofolio cfek oleh manajer investasi,

Kehadiran Reksa Dana di pasar modal Indonesis memungkinkan peran serts
masyprakat di dalam kegiatan pasar modal dikarenakan persvarstan dan prosedur
pembeliannya lebih mudah dibandingkan dengan pembelian saham biasa' Reksa Dana
yang ada di Indonesia berbentuk Reksa Dana T dan Kontrak Investasi Kolektif (KIK)
diatur dalam Undang-lUndang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Medal (UUPM) mulai
Pasal 18 sampai dengan Pasal 29. Pasal 21 Undang-Undang Pasar Modal menvebutkan
bahwa,” Pengelolaan Reksa Dana, baik vang berbentuk perseroan maupun yang berhentuk
Rontrak Investasi Kolektif | dilakukan oleh Manajer Investasi berdasarkan kontrak *™

Sebagai salah satu jenis Efek dalam berinvestasi, Reksa Dana ini memiliki sustu
xeumkan apabila dibandingkan dengan jenis-jenis investasi lainnya, Dalam Reksa Dana
para investor membeli penyertaan alas kumpulan-kumpulan Efek yang dikelola oleh
Manajer Investasi yang sudah ahli. dengan tujusn untuk mendapatkan keuntungan.
Manajer Investasi diberikan kewenangan untuk mengelola dana-dana tersebut dalam suatu
portofolio.”

Pasar maodal di Indonesia yang tergolong baru harus memiliki kerangka hukum

yang mengatur segala bentuk kegiatan vang berhubungan dengan pasar modal agar

* hrpiwww,jsxcodid, “Mengenal Reksa Dana™, diakses tanggal & Februari 2008,
* Giunawan Widjaja & Almirs Prajna Bamaniva, Ooo O, hal 8.
" fkid, hal, ©
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lercapainya fyjuan pasar modal yaitu menciptakan pasar modal vang terarur, wajar. dan
efisien,

Pada Tahun 2005 yang lalu telah terjadi penarikan {redemption) besar-besaran oleh
para investor Reksa Dana. i mana penarikan ini terjadi akibat faktor psikologis. Investor
dilanda panic selling akibat tingginya harpa minyak, prospek kenaikan tingkat suku bunga,
dan kekhawatiran terhadap kondisi fiskal pemerintah, Redempiion ini mengakibatkan
sejumlah Manajer Investasi tidak dapat memenuhi permintaan dana investor dalam jumlah
besar yang membawa akibat investor mengalami kerugian,”

Adanya Undang-undang belum berarti bahwa semua masalah hukum sudah {eratasi,
demikan juga dengan Undang-Undang Nomor & Tahun 1993 tentang  Pasar Modal
sclanjutnya discbut UUPM Tahun 1995, vang menggantikan berlakunys Undang-Undang
Bursa Tuhun 1952, Tindakan penyempumaan infrastruktur hukum pasar maodal diperfukan.
terlebih dalam hal pengaturan perlindungan hukum terhadap investor vang melakukan
transaksi di pasar modal.

Ketkutsertaan masyarakat melalui instrumen Reksa Dana akan mempercepat
perkembangan pasar modal di Indonesia dan dana yang dimobilisasi mampu mendukung
pertumbuhan ekonomi nasional, selain itu Reksa Dana dapat meningkatkan aktivitas serta
likuiditas transaksi di bursa,

Perlumbuhan Reksa Dana tidak terlepas dari kepercayaan investor terhadap
pengamanan dana. Hal vang mendasar bagi perkembangan Reksa Dana  adalah
menyangkut perlindungan hukum terhadap investor. Ketidakpercavaan investor atas
perlindungan terhadap kepentingannya akan menyehabkan para investor tidak akan tertarik

221 masuk ke pasar modal dan ini merupakan kerugian besar bagi pasar modal Indonesia.,

" Hendi Suhendratio, htip: etk i i ukses anposal 16 Jupi 2008,

frd



Berdasarkan fakus-fakta tersebul vang menunjukkan kerugian besar pada investor
Reksa Dana, maka perlu kiranya bagi para calon investor untuk memperhatikan
karakteristik Manajer Investasi vang diwakili oleh Wakil Manajer Investasi yang
bertangpung jawab dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana tersebut sehelum
memutuskan untuk berinvestasi di dalam Reksa Dana. Selain itu peran Agen Penjual juga
tidak kalah pentingnya dalam memberikan perlindungan hukum pada investor/pemegang
Linit Penyertazaan,

sebapal Manajer Investasi, PT BNI Securities telah mempunyai pengalaman dalam
mengelola beberapa Reksa Dana semenjak tahun 1996, baik Reksa Dana vang berbasis
saham, campuran, pendapatan tetap maupun terproteksi. idukung oleh tenaga profesional
vang berpengalaman di bidang pengelolaan dana yang juga didukung oleh beberapa outlet-
outletnya dengan agen penjualnya vang tersebar di beberapa wilayah di Indonesia.

Berdasarkan uraian di atas sangal jelas begilu pentingnva dibahas tentang
pelaksanaan perdagangan Reksa Dana tersebut yaity bagaimana persyaratan dan prosedur
pembelian dan penjualan kembali Rekss Dana KIK, bagaimana bentuk perlindungan
hukum terhadap pemegang Unit Penyertaan serta bagaimana bentuk penyvelesaian sengketa
dalam hal terjadi wanprestasi pada Reksa Dana berbentuk KIK tersebut. Untuk itulah
penulis akan membahas masalah tersebut dalam sebuah penelitian vang dilasksanakan
Jengan judul ;
"PELAKSANAAN PERDAGANGAN REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK
INVESTASI KOLEKTIF (KIK) PADA PT. BNI SECURITIES CABANG

PEKANBARU.



BAB I

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Persyaratan dan Prosedur Pembelian dan Penjualan Kembali (Redemption) Unit
Penvertaan Reksa Dana

I. Persyaratan dan Prosedur Pembelian Unit Penvertaan Reksa Dana KIK

PT BNI Sccurities sebagai Manajer Investasi merupakan salah satu perusahaan
sekuritas pertama vang memperkenalkan dan ikut mensosialisasikan Reksa Dana. BNI
Securities telah mendapatkan izin usaha sebapai Manajer Investasi dari Bapepam dan LK
berdasarkan Surat Keputusan Ketua Bapepam Nomor KEP-07/ PM-ML/ 1995 tangpal 23
Oktober 1995, Sebagai Manajer Investasi, PT BN1 Securities telah memulai kegiatan usaba
sejak tahun 1996 dan merupakan pelopor dalam usaha pengelolaan dana pihak ketiga di
Indonesia, terutams dalam pegelolaan Reksa Dana. PT BNI Securities MEempLUnyai
pengalaman dalam mengelola dana hingga mencapai jumlah tertinggi pada Juni 2005,

saal ini BRI Securities mengelola beberapa produk Reksa Dana yang berbasis Ffek
saham, Efek pendapatan tetap, dan Efek campuran. baik yang konvensional MEUPUn
svarigh antara lain BNI Dana Berkembang, BNI Dana Lancar, BNI Dana Fleksibel. BNI
Dana Syarigh, BNI Dana Plus, BNI Dana Merah Puatih, BNI Dana Plus Svariah, Reksa
[rana Berbunga Tiga, BNI Dana Berbunga Dua, Reksa Dana Fleksibel Dua, Reksa Dana
Lancar Dua, Reksa Dana BNI Solusi Proteksi I, 11, dan [1I. Produk Reksa Dana ini
didirikan berdasarkan kontrak investasi kolektif antars BN Securities sebagai Manajer
‘nvestas] yang bertanggungjawab dalam pengelolaan Unit Penvertaan dan Bank vang (elah
mendapat izin usaha dari Bapepam dan LK sebagai Bank Kustodian, diantaranya Bank

Siaga dan Standard Chartered Bank,
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L. Pelaksanaan pembelian ataupun penjualan kembali Uit Penyertaan Reksa Dana
oleh investor/pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana BNI Securities di BN Securities
Cabang Pekanbaru telah dilaksanakan sesuai dengan persyaratan dan prosedur vang
diatur dalam kontrak investasi kolektif, prospektus, yang berpedoman pada peraturan
perundang-undangan yang berlaku di pasar modal, khususnya peraturan Bapepam
Momor IV, B | tentang pedoman pengelolaan Reksa Dana Berbentuk KK,

2. Bentuk-bentuk perlindungan hukum terhadap investor Reksa Dana KIE BNI
Securities diberikan oleh BNI Securities Cabang Pekanbaru sebagai agen penjual
dilaksanakan berpedoman terhadap ketentuan-ketentuan vang ada di dalam kontrak,
Selain itu investor juga mendapat perlindungan bukum dari Undang-undang Pasar
Modal dan peraturan pelaksananya, khususnya peraturan Bapepam. Semua peraturan
tersebut dikeluarkan untuk memberikan landasan hukum vang kuat bagi pengelolaan
Reksa Dana KIK pada pasar modal Indonesia termasuk di dalamnya perlindungan
hukum terhadap investor,

3. Keterlambatan pembayaran oleh BNI Securities pada saat krisis 20035 vang lalu tidak
membuat  para  pemegang  Unit  Penvertasn melakukan penuntutan.  Perihal
keterlambatan ini telah  diberitahukan seseperanya oleh BNT Securities untuk
menghindari komplain dari nasabah, Keterlambatan pembayaran vang dialami BN1
Securities di kala ity merupakan suaty bentuk wanprestasi yang dilakukan pihak BNI
Securilies selaku Manajer Investasi. Dalam hal terjadi wanprestasi dalam pengelolaan
Reksa Dana KIK oleh BN Securities sebagai Manajer Investasi dizelesaikan melalu

penyelesaian secara damai. Penyelesaian secara damai ind telah disepakati sebelumnya
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dalam kontrak investasi kolektif produk Reksa Dana KIK vang mereka beli. Apabila
penyvelesaian secara damai fidak dapat terlaksana maka akan diselesaikan melalui
Arbitrase.
B. SARAN

1. Sebelum investor memutuskan untuk membeli suatu Unit Penvertaan Reksa Dana
hendaklah harus memperhatikan serta membaca dan meminta penjelasan kepada pibak
ying berwenang dalam hal ini pihak Manajer Invesiasi atau Agen Penjual yang telah
ditanjuk oleh Manajer Investasi agar mereka mengetahui setiap informasi yang
berkaitan dengan investasi mereka. Investor harus mengizi form pembelian serta form
penjualan kembali Unit Penyertaan Reksa Dapa KIK dengan sebaik-baiknya dan
selengkap-lengkapnya, agar tidak tegjadi kesalahan dikemudian har.

2, Perlunya memberikan informasi mengenai Reksa Dana dar setiap pelaku pasar
modal kepada masyarakat luas khususnya investor Reksa Dana KIK terhadap
pemahaman akan investasi dan Reksa Dana, Sebelum investor melakukan investasi
paida sueatu Reksa Dana sebaiknyva investor tersebut mengetahui terlebih dahulu visi dan
misi Manajer Investasi vang melakukan pengelolaan Reksa Dana KIK, termasuk jiwa,
spirit, dan juga karakteristik Wakil Manajer Investasi wvang ditunjuk sebagai
penanggung jawab dalam pelaksanaan kegiatan operasional penpelelaan reksa Dana
tersebit termasuk penyusunan portofolio Efek vang menjadi dasar eksistensi Reksa

[rana tersebu,
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