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BARBIT

PENDAHULUAN

Pada bab pﬁnﬂahlﬂu.‘!n mi akan  diutaiken mengenai  hal-hal yang
melatarbelakangi penelitian, Dimana dalam bab ini akan dijelaskan mengenai latar
belakang  masalah, perumusan masalah. twjuan dan manfaat peoelitian scria

sistematika penulisan.

1.1 Latar Belakang

Pasar model atau Bursa efek adalab salah sarw jenis passr dimana para
pemodal bertemu untuk menjual atau membeli surat-surat berharga atan efek.
Keberaduan pasar modal di Indonesia merupakan salah satu fakeor vang terpenting
dalam membangun perekonomion nasional, terbukti elah banyak industri dan
peruszhaan yang menggunakan institusi pasar modal sehagai media untuk menyerap
mvestasi dan memperkual posisi kevangannya.

Risiko investasi seham lercermin pada variabilitas pendaparan {retarn) saham,
haik pendapatan saham individual maupun pendapatan saham secars keseluruban
{#igrker retwen) i pasar modal. Besar kecilnva risike investasi pada suatu =aham
dapat diukur dengan varions atau stander deviasi dari pendapatan saham tersebul.
Risike ini disebut risiko total yang terdiri dari risiko sistematis dan risika tidak
sistematis.

Risiko sistematis ditentukan aleh besar kecilnva  keefisien  heta yang
menumjukkan tingkat kepekaan harga suatu saham terhadap harga saham secara

keseluruhen di pasar. Jenis risiko ini timbul Karena faktor-faktor vang bersifar



makrockonomi dan mempengaruhi semua perusahaan atau indusin sera tidak dapat
dikurangi walaupun denpan cara  diversifikasi,  Fakror-faktor tersebul  adalah
pertumbuhan ekenomi. tngkat bunga deposito, tingkat inflasi, nilai wkar valuta
asing, dan kebijaksamaan pemerintoh di bidang ckonomi. Selanjutnya risiko tidak
sistematis merupakan risiko vang timbul kerena faktor-fakior mikre vang dijumpai
pada  perusahaan ataw industn tertentu, schingga pengarubnys terbalas  pada
perusshaan atan industri terschut, Faktor-faktor tersebut nampak antara lain pads
struktur  modal, struktor aktiva, dan tingkat likuidites  perusahaan, Tingkat
pendapatan  yang diharapkan darl investasi ssham tergantung pada  bagaimana
preferensi sikap investor dalam menghadapi risiko.

Bangkitnyva ckonomi Islam di Indonesin dewnsa ini menjadi fenomena vang
menarik dalam kegiatan perekenomian, terulama bagi penduduk Indonesia vang
memeluk agama 1slam. Praktek kegiatan ekonomi kenvensional, khususnya dalam
kegiatan pasar medal vang mengandung unsur spekulasi sebagai salah saw
komponennya nampaknya masih menjadi hambatan psikologis bapi umal Islam
untuk twrut akof dalam kKegiatan investasi, sckalipun berlabel svariah. Hal tersebut
terjadi Rarena pengembangan produk syarish masih dini dan belum berkembang
dengan baik, khususnya produk investasi svariah selain perbankan scperti saham,
reksadana, aswransi, dan sehagainya, Selain itu, sosialisesi dan pemahaman
masyarakal lechadap produk syariah masih terbatas (Baasir, 2003),

Secars umum konsep pasat modal syariah dengan pasar konvensional tidak
jauh berbeda meskipun dalam konsep pasar modal syariah discbutkan bahwa saham
vang diperdagangkan harus berasal dari perusahaan yang bergerak dalam sekior vang

memenuhi kriteria syariah dan terbebas dari unsur riba, serta transaksi sohom



BAB Y

PENUTUP

Iada bagian ini akan dibahas mengenal kesimpulan berdasarkan hasil analisis
data pada bab sebelumnya, keterbatasan penelition dan sarn hagi penclin

selanjuinya.

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini menpounakan desain empiris yang tujuannya untuk melakukan
pengujian untuk  mengetahoi  bapaimana  pengaroh  deverape  operasi, feverage
keuangan, rasio profitabilitas den Gngkat inflasi terhadap beta saham svariah di
Bursa Efek Indonesia.

Populasi penelitian ini meliputi seluruh perusahaan publik yang terdafiar di
BED dan termasuk ke dalam Kelompok perssshaan berbasis syariah Islam vang
terpabung dalam Jakarta felamie fadex (1) di BED dalam periode wakio 2003-2007.

Metode  pengambilan sampel yang  digunakan adalab teknik  purposive
sempling, Pada teknik ini sampel vang diambil adalah sampel perusahaan yang sclalu
tercatat dalam JII minimal 4 kali berturat-turut sefama § whon  sejak tahun 2003-
2007, dan memiliki laporan kevangan vang lengkap sepanjung tzhun tersebut scria
memiliki saham emiten yvang halal berdasarkan agama Islam, kehalalan suatu saham
disahkan olel Dewan Pengawas Syariah dari Danareksa fovesimeni Management.

Berdasarkan hasil analisis pada bab schelumnya, kesimpulan vang dapat

diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

p
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