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Abstrak

Peneldian ini memibki fujean usiuk membandingken perbedaan kirera kauangan emiten syariab dan
konvensional peda industr barang konsumsi. Solain i pensltizn ini bertujuan uniuk mengetahul perbedaan
signifikan antara kinerja emian syariah @an emiten konvensional. Laporan keuangan adalah alat yang sanga
penting urtlus memperoleh informasi sshubungan dengan posisi keuangan den hesd-hasil vang 1elah dicapai
cieh perusanzan Apabila data kevangsn lersebul diperbandingkan dan dianzlisis, maka dapat dipercieh
presiasi kinerja keuangan perusahaan yang akan mendukung kepulusan yang akan diambil oleh pikak-pitak
yang berkopantingan. Fenelitian ini menggunakan metode desknptf yang bersifal komparatif, yang
menggambarkan hasil analiss laporan keuangan denpan menggunaken anelisa rasie unluk menilai kinene
kedua emden fersebul. Variabel yang digunaken zdelah Currend Rafin, Cument Azsef fo Tolal Assel Rako,
Debt to Tolei Assel Rakio, Debl fo Equity Rotio, Gross Proft Margin, Ne! Profit Mamin, Retum on Equily,
| Refury on Sssef, dan Woring Capdal Tumover, Berdasarkan hasil anzlisis, maka disimpulkan bahwa kinerjz
mmiten syariah |ebin baix dar kinene emiten konvensional pada fahun Z006-2008. Dengan menggunakan
analiss I-est, lerdapal perbedaan yvang signifikan antarz kedus kelompok emilen pada Oedd o Tolal dssol
Ralio, Grozs Froht Mangin, dan Bedurs on Assel pada fahun 2006-2008
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BABI

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Pasar modal dalam arti sempit adalah suatu tempat vang terorganisasi dimana
efek-efek diperdagangkan, Bursa efek atau stock exchange adalah sustu sistem vang
terorganisasi yang memperltemukan penjual dan pembeli efek yang dilakukan baik
secara langsung maupun dengan melalu wakil-wakilnva. Fungsi bursa efek ini antara
lain adalah menjaga kontinuitas pasar dan menciptakan harga efek  vang wajar
melalel mekanisme permintaan dan penawaran {Dahlan Siamat, 2000).

Perkembangan kegiatan investasi yang berbasis sistem keuangan islam telah
menunjukkan perkembangan yang sangat pesat, mulai dari negars-negara vang ada di
wilayvah timur tengah sampai dengan eropa don dari afrika sampai asia tenggara.
Perputaran uang yang beredar di institusi Keuangan yang berbasiskan sistem keuangan
islam dari tahun ke tahun menunjukkan akumulasi vang sangat besar.

[ Indonesia  perkembangan dan  eksisiensi  instrumen-instrumen  vang
mempergunakan konsep landasan lslam masih berusia sangat muda, Salah satunya
adalah pasar modal svarigh. Pada tanggal 14-15 Maret 2003 diluncurkan pasar modal
syariah, kehadiran pasar modal tersebut merupakan alternatil investasi bagi para
pemodal saham yang ingin mengolah dananya secara halal, sesuai dengan swvariat
[slam. Muodal syariah di Indonesia scbetulnya besar, karena mayoritas penduduk
[nddonesia adalah Muslim, dan ini merupakan potensi investor vang sangat besar,

Pasar modal syarah sudah menjadi program Bapepam cukup lama. Bapepam
sempat melakukan studi banding mengenai operasional pasar modal, khususnya ke
Malaysia dan beberapa negara di tmur tengah, sebelum diputuskannva pasar modal

vang berhasiskan syariah,



Dari jumlah emiten yang ada di pasar modal ada sebagian besar vang dapat
dikategorikan ke dalam daftar saham-saham halal atau Livr of lamic fndex (LI yang
sekarang discbut dafiar efek syariah, Adapun Efek-efek Syariah veng termuat dalam
Dafiar Efck Svariah dimaksud meliputi 4 {empat) Etek dengan jenis Sural Berharga
Svarizh Negara (SBSN), Sukuk Ritel dan Sukuk Global vang diterbitkan oleh
Pemerintah, 23 (dua puluh tiga) Efek dengan jenis sukuk obligasi syariah dan [85
iseratus delapan puluh lima) Efek dengan jenis saham Emiten dan Perusahaan Publik.

Dengan semakin pesatnya perkembangan pasar modal di Indonesia dewasa ini,
maks peranan laporan kewangan menjadi semakin penting, Untuk itw, laporan
kevangan harus mampu mengpambarkan posisi kevangan dan hasil-hasil vsaha
perusahaan pada saal tertentu secara wajar, Laporan kevangan merupakan sarana
utama melalun informast keuanpan dikomumbkasikan kepada pihak fuar perusahaan,
Tujuan pelaporan keuangan adalah untuk memberikan (1} informasi yang berguna
dalam keputusan investasi dan kredit, (2) informasi yang berguna dalam menilai
prospek arus kas, dan (3) informasi mengenai sumber daya perusahaan, klaim
terhadap sumber daya itw, dan perubahan dalam sumber daya tersebut (Kieso dan
Weypandt, 1995).

Adapun maenfaat laporan keuangan tersebut menjadi optimal bagi investor
apabila investor dapat menganalisis lebih lanjut melalui analisis rasio keuangan
(Penman, 1991). Horigan (1965} dalam (Tuasikal, 2001) menyatakan hahwa rasio
keuangan berguna untuk memprediksi kesulitan keuanpan perusahaan, hasil operasi,
kondisi kevangan perusahaan ssat ini dan pada masa mendatang, serta sebagai
pedoman bagi investor mengenal kinerja masa lalu dan masa mendatang.

Dengan adenya investasi syariah maka kelompok emiten di pasar modal

terbagi ke dalam 2 kelompok vaitu emiten kelompok svariah dan emiten kelompok

2



BAB Y

PENUTUP

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analsis dan pembabasan vang telab dilskukan pada hab

sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa :

7.

Hasil analisis kinerja emiten syariah dan emiten konvensional vang terdaftar di

Burss Efek Indonesia pada industri barang konsemsi,

i.

Tingkat  likuiditas, kemampuan emiten syariah dalam  menvelesaikan
kewsajiban jangka pendeknya dengan mengpunakan ukuran current rasio dan
current asser to iotal asser ratio lebih baik hila dibandingkan dengan emiten
konvensional.

Tingkat solvabilitas, kemampuan persahaan dalam membavar kewajiban
jangka panjangnya dengan menggunakan ukuran rasio dedt to rotal asser dan
et fer equity emiten syariah masih lebih baik dar emiten konvensional.,
Tingkat profitabilitas, kemampuan perusahaan mendapatkan laba melalui
pengelolaan sumber dava vang dimiliki dengan menggunakan ukuran rasio
gross profic margin, net profit marging return on equity, dan return on total
asved masih  lebih  baik emiten syarish dibandingkan dengan  emiten
konvensional.

Tingkat aktivitas, kemampuan emiten svarish dalam menjalankan Dperas
perusahaan dengan menggunakan ukuran rasio working capital turnaver

masih lebih baik bila dibandingkan dengan emiten konvensional,

Hasil uji hipotesis rata-rata secara statistik menunjukkan bahwa -

a. Terdapat perbedaan yang signifikan menpenai kinerja keuangan antara emiten
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