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ABSTRAK

Studi ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris untuk mempelajari faktor yang mampu
enjadi alat prediksi tingkat pengembalian investasi yang diterima oleh investor berupa pendapatan
viden perusahaan Untuk menganalisis faktor-faktor mana yang berpengaruh signifikan terhadap
igkat pengembalian investasi berupa dividen digunakan analisis regresi linear berganda dan uji t.

Dengan menggunakan sampel penelitian dari perusahaan manufaktur selama periode 2002
mapi dengan 2006. Hasil penelitian ini dengan menggunakan analisis regresi berganda dan uji 1
enemukan bahwa rasio likuiditas vang diukur dengan fmmediarely Solvency Ratio (ISR) berpengaruh
asitif signifikan terhadap tingkat pengembalian investasi berupa dividen yang diukur dengan Divident
qyout Ratio (DPR), sedangkan rasio aktivitas vang diukur menggunakan Total Assets Turnover
"ATO) dan kesempatan investasi yang diproksikan dengan perubahan Aktiva Tetap tidak berpengaruh
gnifikan terhadap Dividen Pavout Ratio (DPR)

Hasil penelitian yang tidak signifikan ini dikarenakan perusahaan sampel tidak dapat mengelola
et dan ekuitas yang mereka miliki untuk meningkatkan laba vang pada akhirnya berbanding lurus
:ngan tingkat dividen. Hal ini dapat dilihat dari nilai Toral Assets Turnover (TATO) dan perubahan
itiva tetap vang tidak mengikuti peningkatan nilai Divident Pevowr Ratio (DPR) dari tahun ke tahun
lama periode penelitian. Dari penelitian ini hendaknya investor dan investor potensial lebih
emperhatikan likuiditas perusahaan dalam berinvestasi pada perusahaan-perusahaan manufaktur di
el
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Ekspektasi dari para Investor terhadap investasinya adalah memperoleh
refurn schesar-besarnya dengan resiko tertentu. Return (tingkat pengembalian)
dapat berupa capital gain ataupun dividen untuk investasi pada saham dan
pendapatan bunga untuk investasi pada surat hutang. Rerwrn terscbut vang
menjadi indikator untuk meningkatkan wealth dari para investor, termasuk di
dalamnya para pemegang saham (Suharli, 2004). Investor akan sangat senang
apabila mendapatkan tingkat pengembalian investasinya semakin tinggi dari
waktu ke waktu. Oleh karena itu, investor dan investor potensial memiliki
kepentingan untuk mampu memprediksi berapa besar tingkat pengembalian
investasi mercka. Jadi penclitian ini difokuskan pada tingkal pengembalian
investasi vang berupa dividen.

Menurut Tandelilin (2001) inEstasi adalah sejumlah aktifitas untuk
melakukan perjanjian keuangan antara pihak vang memiliki dana dengan pihak
vang membutuhkan dana. Tujuan dilakukannyva investasi  adalah  untuk
mendapatkan sejumlah keuntungan dalam bentuk dividen. Besarnya keuntungan
vang diterima oleh investor tergantung kepada besarnya proporsi dana yang
diinvestasikan, akan tetapi dalam berinvestasi adanya resiko vang akan
mempengaruhi besarnya Keuntungan vang akan diterima investor cenderung

mendatangkan ketakutan dalam din investor dalam mengambil keputusan,



Menurut Kwiek (2005) resiko dan keuntungan dalam berinvestasi memiliki
slope yang positif yang mengidentifikasikan bahwa semakin tinggi resiko yang
berani dihadapi investor maka semakin tinggi pula tingkat keuntungan vang
diterima investor dalam berinvestasi,

Menurut Hendrawan (2005) ada banyak cara vang dapat dilakukan investor
untuk memprediksi tingkat pengembalian  investasi. salah satu cara yang
dikembangkan investor adalah dengan melakukan analisis terhadap berbagai
kinerja keuangan yang dihasilkan oleh sebuah perusahaan. Melakukan analisis
terhadap laporan keuangan sangat berguna untuk mengetahui seberapa besar
kemungkinan profit yang akan diterima investor. Kinerja keuangan sebuah
perusahaan terdiri dari  elemen-elemen yang memperlihatkan kemampuan
perusahaan dalam melakukan pengalokasian dana yang bersumber dari ekuitas
maupun dari hutang dan aliran dana yang berasal dari pihak ketiga untuk
menghasilkan profit.

L.aba bersih perusahaan dapat diperlakukan menjadi tiga, yaitu
diinvestasikan kembali ke dalam aset vang produktif, dibavarkan untuk melunasi
kewajiban dan dibagikan sebagai dividen (Pratt,2000). Tingkat pengembalian
investasi berupa dividen tidak mudah diprediksi. Hal tersebut disebabkan
kebijakan dividen adalah kebijakan yang sulit dan serba dilematis bagi pihak
manajemen perusahaan. Kebijakan dividen tersebut dianalogikan sebagai sebuah
puzzle yang berkelanjutan (Black, 1976). Menurut Black, kebijakan dividen
merupakan teka-teki yang sangat sulit dijelaskan, dan selalu menimbulkan tanda

tanya besar bagi investor. kreditor. bahkan kepada kalangan akademisi. Penetapan



BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini  bertujuan untuk melihat pengaruh rasio keuangan dalam

memprediksi tingkat pengembalian investasi berupa dividen. Penelitian ini

dilakukan pada 11 perusahaan manufaktur vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

dan membagikan dividen secara berturut-turut selama periode penelitian vaitu

periode yang berakhir tanggal 31-Desember 2002 sampai periode vang berakhir

tanggal 31-Desember 2006 . Dari hasil penelitian dapat disimpulkan :

1.

[~

Lad

Tingkat signifikansi variabel Tofal 4ssets Turnover sebesar 0,387 lebih besar
dari alpha 0.05 dan merupakan variabel remaoved. Hal ini menunjukkan TATO
tidak berpengaruh signifikan terhadap dividen. Jadi dapat disimpulkan rasio
aktivitas yang diukur dengan Total Assets Turnover (TATQ) tidak dapat
digunakan untuk memprediksi tingkat pengembalian investasi pada saham
berupa dividen,

Variabel Immediately Solvency Ratio memiliki tingkat signifikansi sebesar
0.025 lebih kecil dari alpha 0.05. Hal ini menunjukkan ISE berpengaruh
signifikan terhadap dividen. Jadi dapat disimpulkan bahwa rasio likuiditas
vang diukur menggunakan [mmediately SolvencyRatio (ISR) dapat digunakan
untuk memprediksi tingkal pengembalian investasi pada saham berupa
dividen.

hasil signifikansi level yang didapat dari uji t-test terhadap variabel akliva

tetap mendapatkan signifikansi sebesar 0.274 vang jauh lebih besar dari alpha
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