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ABSTRAK

Fenelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan terhadap return saham pada saham-saham
yang memiliki insider ownership dan tidak memiliki fesider ownership di Bursa Efek Indonesia (BEI). Variabel
dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah price earning ratio (PER), dividend wield (DY), dan
deht ta equity ratio (DER)Sampel penelitian yang digunakan adalah kelompok perusahaan manufaktur yang

terdafiar di BEl selama periode pengamatan 2004 sampai dengan 2006, Jumlah sampel yang diperoleh |

berdasarkan teknik pengambilan sampel yaitu purposive sampling berfjumlah 19 perusahaan yang masuk ke
datam kelompok szhamyang memiliki insider ownership dan 44 saham masuk ke dalam kelompok tidak
memiliki insider ownership, Data sekunder diperoleh dan indonesian Captal Market Directory (ICMD) tahun
2004, Setalah data terkumpul, kemudian diolah dengan regresi berganda dengan meggunakan program
SPE5 versi 12 0 dan dilakukan uji t-fest. Dari hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa OY dan DER tidak
berpengarun secara signifikan terhadap retumn saham pada kelompok saham yang memiliki insider
ownership dan kelompok saham yang tidak memiliki insider ownership. Sedangkan PER memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap refurn saham pada kelompok saham yang memiliki insider awnership dan pada
kelompok saham yang fidak memiliki insider ownership PER fidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return saham
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Rah 1

PENITARITTTIAN

I.1 Latar Belakane Masalah

Penmambilan keputusan keuanean diperlukan informast keuanvan. [ntormasi
tersebul di perusahaan disanikan oleh laporan kevangan vang disusun menurul
prinsip-prinsin akuntanst. Pada umumnva laporan kevanean dipertimbanekan schaoal
dasar untuk mengurang keudakpastian dalam penezambilan Keputusan olch para
pemakal laporan keuangan. Laporan keuansan vane dipubbikasikan  perusahaan
seharusnva mencakup mtormas) keuanean vang dapat digunakan untuk membuat
kenutusan ekonomi, Intormast keuvanean vane dimaksud adalah informasi tentang
kineria perusahaan. ams kas. posist Keuanean perusahaan. serta informas: lain vang
berkaitan dengan lapordan Keuanean,

Pihak vane memeriukan laporan Keuanecan perusahaan bukan hanva manaier
keuangan saia. tetapi beberapa nihak di luar perusahaan 1uea perlu memahami kondisi
kevancan perusahaan. antara laimm calon mvestor dan kreditor. Kepentinegan mercka
munekin berbeda. tetapi mereka semua membutuhkan informasi dan perusahaan.
Para pemakail laporan keuanean dari luar perusahaan ini memerlukan informasi
keuanean  schavai  dasar pembuatan  kepulusan.,  Laporan  Keuanegan  memany
menvankan data historis. tetanl protitabilitas di masa lalu vaneg dapat digunakan
sebapal indikator profitabilitas di masa vane akan datane vane dapat dipakai oleh
calon mvestor untuk mengambil keputusan apakah mereka melakukan investas: di

perusahaan tersebut atau di perusahaan lam.



feturn merunakan tnekat pensembalian vane diharapkan oleh mvestor dajlam
bentuk kenmikan atau penurunan nilal saham dan deviden (canital eaindoss dan
dividend) (Aulivah dan Hamzab 20061 Sumber retien terdim atas dua komponen
utama vaitu vield dan capital eain tloss), Yield merupakan aliran kas atau pendapatan
vang diperoleh secara penodik dart suatu investasi. dimana pada investasi saham
ditumukkan oleh dividen, Sedanskan capital cain merupakan kenalkan {penurunan)
harea suatu sural berharea vang bisa memberikan kKeuntunegan (kerugian) pada
investor, Denean kata lan., capital eain doss) bisd wuea diartikan sebasan perubahan
harea sckuritas.
kaneria keuancan perusahaan merupakan salah satu takior vane dilihat
investor untuk menentukan pibthan dalam membeli saham. 3awm perusahaan. memaga
dan meninekatkan kinena keuanegan adalah suatu keharusan agar saham vane sudah
diperdacanekan di bursa elek (g0 public) tetap eksis dan tetap dimnab mvestor,
Untuk meneanalisis kineria perusahaan dapat dicunakan rasio kevangan, Dengan
analisis tersebut. para analisis mencoba memperkirakan harsa saham dimasa vang
akan datane dengan meneestimasi nilal dan  taktor-faktor fundamental vang
mempengaruhi harea saham dimasa vane akan datane dan menerapkan hubungan
taktor-taktor tersebut setuneea dimeroleh taksiran harea sahami Anastasia.dkk 20050,
Denean diorediksinva harga saham. maka nvestor ga dapat memprediksy refurn
vang akan dineroleh dar nvestast tersebut. Anabisis rasio digunakan untuk
menemukan  saham  vang akan memberikan peluane  dengan  orospek  untuk

memperoleh refurn vane maksimal dengan tingkat resiko tertentu. atau bagaimana



BABR V

KESIMPLLAN DAN SARAN

3.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan vang telah diuraikan pada bab

sebelumnya. maka dapat diambil kesimpulan schagai berikut :

fa

Dari hasil uji t vang dilakukan pada saham vang memiliki insider ownership
diperoleh hasil yvang beragam dimana terdapat dua variabel independen yang
memiliki pengaruh negatil’ (PER dan DY) dan satu variabel memiliks
hubungan positif (DER). Sedangkan pada saham vang tidak memiliki insider
ownership diperoleh hasil dua variabel independen berpengarub negatif
terhadap refurn (PER dan DER) dan satu variabel berpengaruh positif yaitu
DY. Dari 6 hipotesis yang menggunakan uji {, hanva satu hipotesis yang
diterima. vaitu PER vang berpengarub signifikan terhadap refurn saham yang
memiliki insider ownership.

Dari hasil uji F dapat diperoleh hasil bahwa secara bersama-sama variabel
keuangan (PER, DY. DER) tidak berpengaruh seccara signifikan terhadap
refurn baik pada saham yang memiliki insider ownership maupun pada saham

vang tidakmemiliki insider ownership.
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