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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh straktur modal terhadap profitabilitas pada
perusahaan sekuritas yang listing di Dursa Efck Jakarta (BET. Profitabilitas adalah kemampuan
perusahann menghasilkan laba uatuk kelangsungan perusahaan pada periode dimasa yang akan datang,
Rentuk struktur modal secara umum terdici dari dup komponen yvaite modal sendiri dan modal asing.
| Faktor yang skan diuji adalah profitahilitas. Penelitian ini menggunakan | 1 perusahaan sckuritas
| vang listing di Bursa Efck Jakarta (BED), dengan pericde antara tahun 2002 - 2005,

Hipatesis diuji dengan menggunakan analisis regresi sederhana dimana model ini dapat
menjelaskan pengaruh struktur medal schagai veriabel independen terhadap profitabilitas sebagai
variahel dependen. Hipotesis ini digunskon untuk menguji pengarub struktur modal terhedap
profitabilitas.

[lasil dari analisis regresi sederhana menunjukan bahwa struktur modal vang diukur dengan
mengpunakan debt fo equity ratio (DER) tidak mempunyai pengaruh vang signifikan terhadap
profitabilitas yang diukur dengan menggunakan reiurs ar invesiment (RO
| Keywords ; struktur modal, profitabilitas, debi to eqguity ratio (DER), retwrn on fmestment
(RO1), Bursa Elek Jakarta{BET)
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pada wmumnya tujuan utame  dari suatu  perusahaon  adalsh  unouk
menghasilkan laba yang optimum, pimpinan perusahaan akan selaly dihadapkan
dengan serangkaian pengambilan keputusan investasi, atay mengalokasikan scjumlah
dana yang dimilikinya guna mencapai tujuan yang ditetspkan perusahaan. Setiap
keputusan investasi melibatkan  berbagai  keputusan  sumber pembiayaan yang
dibutubkan guna uniuk mendanai kegiatan investasi tersebut, Keputusan investasi
dianggap bijaksana, jika keputusan dimaksud dilakukan dengan memperhatikan
konsckuensi biaya yang ditimbulkan dari sumber pembiavaan tertentu  akibat
keputusan investasi. Oleh karena itw, setiap perusahaan harus mampu memilah
sumber dan struktur modal yang |:-|aling sesual dengan kondisi perusahaannya,

"ada dasarnya, struktur madal setiap perusahaan terdin dari modal sendiri
vaitu modal vang berasal dari pemilik perusahaan vang akan ditanamban unuk
jangka waktu yang tidak tertentu lamanya dan maodal asing yaitu maodal vang herssal
dari luar perusahzan yang bersifal sementara dalam perusahasn dan modal tersebut
merupakan hutang pada saatnya harus dibavar kembali, yang pada umumnya hutang
diserial dengan bunga,

Dalam menemukan komposisi siruktur modal sehagai sumber pembisyaan,
manajemen dihadapkan pada dua aliemalif vaitu menambzh modal sendiri atay
menambal hutang jangka panjang. Jike komposisi modal sendiri lebih besar dari

hutany jangka panjang maka beban perusshaan untuk membayar hutang lebih sediki



namun ruang gerak bisnis perusahaan sangat terbatas karena didukung oleh dana yang
refatif kecil. Sedanghkan jika komposisi hutang jangka panjang lebih besar dari modal
sendiri, maka perusahaan menpalami resiko ketidak mampuan membayar hutang dan
perusahaan dibehani oleh pembayaran bunga namun dengan adanya hutang jengksa
panjang yang jumlahnya relatif lebih besar sangat memungkinkan perusahaan untuk
mencapai target laba yang diinginkan karena aktivitas bisnis didukung oleh danzs Yang
banyak. Dampak positit lainnva dari penggunaan sumber pembiavaan dengan hutang
Jangka panjang ini adulsh beban pajak lebih sedikit karena biaya bunga hutang jangka
panjang akan menpurangi pajak yang horus dibayvarkan kepada pernerintah.

Pada dasamya, dalam struktue modal tidak terdapat ketentuan yang pasti
berapa komposisi oplimum dari pengeunasn modal sendiri atau pengpunaan hulang
jangka panjeng karena strukiur modal dipengaruhi oleh sifar, Jenis, lingkup dan
kondisi usaha pads masing — masing perusahaan tetapi satu hal vang pasti strukiur
modal yang mampu meningkatkan profitabilitas perusahaan adalah strukiue ol al
yang memiliki biaya modal yang rendah. Biaya modal (cost af caplial) perusabaan
merupakan biaya yang harus dikelusrkan atav dibavarkan aleh sehuah perusshaan
untuk mendapatkan sumber pembizyaan guna membiayai sktivitas investasi yang
dilakukannya. Jadi manajemen harus dapat menekan serendah mungkin hiaya modal
dari struktur modal apar mendapat tingkat profitabilitas tinggi,

Sejaub ini banyak penelition — penelitian mengenai struktur modal nIALpUn
struktur keuangan perusahaan. Penclitian - penelitian ini mermaparkan tentang fakior
— fuktor yang mempengaruhi keputusan pendansan perusahaan. Fakior - fakrar vang

dapat mempengaruhi kepulusan  pendanaan adalah leverage, assers, tanpibility,

]



BABY

PENUTLP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan pada bab terdahulu maka
digpal diambil kesimpulan sebagai berikut :

I. Dari hasil analisis wang telah dilakukan dengan SPSS versi |1
ditemukan tidak terdapat pengamh vang signifikan antara strubkour modal
vang divkur dengan DER terhadap profitabilitas yvang divkur dengan
RO, hal ini dibuktikan dengan wji t statistik dimana diperoleh nilai 1
hitung scbesar 1,453 sedangken nilai t tabel schesar 1,645 ini berari
nilai t hitung lebih kecil dari t tabel sehingea Ho diterima dan H ditolak.

2, Tidak terdapatniva pengarub vang signifikan antara variabel independen
vang diukur dengan DER terhadap variabel dependen vang diukuer
dengan RO, dikarenzkan oleh beberapa faktor yaite  Jjenis sektor
industri yang diteliti, kejadian — kejadian yang mempengaruhi keousngan
peruszhaan pada tahun — tahun vang diteliti dan pada dasarnya struktur
maulal optimum pada setiap sektor industrl perusshaan tidak sama
karena dipengaruhi eleh sifat, jenis, lingkup dan kondisi usaha pada
masing — masing perusahazn,

1. Untuk Keefisien Determinasi (%) diternukan babws nilai keefisien
sebesar 4,048, ini berani masing ~ masing variabel independen tidak
dapat menjelaskan pengaruhnya terhadap variabel dependen berarli

variabel yang menjelaskannya adalah wvariabel lain sepenti tingkat
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