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ABSTRAK

studi Ini Bertwjuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengarih
struktur modal terhadap rentabilitas modal sendiri pada perusaboan Food And
Beverage vang terdafiar di Bursa Efek Indonesia. Hipotesis vang diuji dalam
penelitian ini ada 3 yaitu pengaruh struktur modal terhadap rentabilitas modal
sendiri, pengaruh umur perusahaan terhadap rentabilitas modal sendir, pengarub
skala perusahaan terhadap rentabilitas modal sendiri.

Data diufi dengan mengeunakan analisis regresi berganda untuk menguji
pengarub ketiga variable independent (struktur modal, umur perusahann, skala
perusahaan ) terhadap variable dependen | rentabilitas modal sendiripLlji-F dan
uji-t digunaken untuk melihat seberapa besar variable independent (strukoue
madal, umur perusshaan, skala perusshaan depat  menjelaskan  variable
dependen  {rentabilitas modal sendiri ).

Hasil studi ini menunjukkan untuk tabun 2003-2006 ditemukan adanya
pengaruh vang negatif vang signifikan antara rentabilites modal sendiri sebesar
-0,231, sedangkan umur perusahasn dan skala perusalaan mempunyai pengarul
yang positif tapi tidak signifikan masing- masing sebesar 0,639 dan 0, 1 (4
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BAD I

PENDAHULUAN

1.1  Latar Delakang Masalah

Pelaksanaan  sistermn mansjemen  akan twron serta didalam membamu
persgingan dengan dunia luar dalam mercbut pasae. maupun hal lain baik dalam
era perdagangan bebas Asia maupun Dunia, Manajemen perusahazn akan selalu
dihadapkan dengan serangkeian akiiltas investasi, pembiavasn maupun kebijakan
pembagian - Keunlungan.  Setiap pengambilan kepulusan  ini selavaknya
memperlimbangkan berbagai akibat terhadap nilai perusahean. Nilai perusahaan
fverfee af firm) sebagar cerminan prospek perusahoan dimasa yang akon datang,
harus  mendepatkan  perhatian wang cukup dari manajemen, Perhatian  ini
dibutuhkan, kerena akan membawa dampak jengka penjang bagi kelangsungan
hidup perusahaan.

Pemiliban  struktur modal yvang tepat akan sangat membanin uniuk
memperoleh nilai perusahasn dan mempereleh keunggulan hersaing, Resermuanya
tergantung dari bagsimans seorang dari menejer keuangan mengelala aser-ase
perusthaan, agar semua yang menjadi tujuan perusahazn dapat tercapai dengan
baik sebagaimana mestinva, Struktur medal merupakan komposisi pengaunaan
modal saham dan hutang jangka panjang sehagai sumber pembiovaan jangka

panjang, Modal sabam diaetikan sebagai moda] sendiri sedangkan hutang jungka

xanjang diartikan sebagai modal asing,



Sehinggn manajemen dihadupken pads alernatif menerbitkan saham bary
atau menambah hutang  jungk:  panjeng jiks perusahaan bBermaksud untuk
melakukzn investasi dalam jumiah vang relatit besar. Prinsip int sesvai dengan
tcori pendanaan vang menvatakan hahwa investasi jangka panjang dibivai aleh
pendanaan jangks panjang.

*ada dasamya, tidek terdapat ketentuan vang pasti menpenai horapa
kemposisi optimum dari pengungan modal saham dan hutang jangka panjang
dalam suatu struktur modal. Karena strukiur modal dipenzarahi oleh sifat. jenis
don Kodisi masing-masing perusghaan. disamping it koemposisi strukiur modal
juga sangat dipengaruhi oleb biava modal yang harus ditanggung perusshaan pada
berbagai allernatit’ penggunan Eomposisi straktur modal. Namun dapat dikatakan
babwa struktur modal vang optimal adalzh komposisi dari steuktur medal vang
memiliki biaya modal terendah vang dapat memaksimalkan nilai perusshoan.

Perusahpan vane wsthonva relatif besar dan telah berkembang  akan
mengalami kesulitan dalam memperoleh medal jike hanve mengendalkan sumber
dana dari dalam perusahasn saga, Oleh karena it divsahkan uruk memperaleh
rambaban modal daci pihak luar perusahasn. Medal dard pihak luar ini bisa
berbentuk pinjaman vang disebur modal 2sing, biasanya juga berasal dari pemilik
yung disebul dengan modal sendini. Kebanvakon dart perusahasn ini lebih
memilih memperoleh sumber permaslalan dari luar terutama dari pinjaman bank
maupun dari kreditur,

Pada umumnya pengunian modal vang modal vang berasal dari hutang,

akan sangat mempengaruhi rentabilitas perusahaan terutama rentabilitas medal



a1
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PENUTLUE

51 Kesimpulan

Berdosarkan penpujisn vang telsh dilakokan untuk melibat pengeruh
struktur modse! terhadap rentabilites modal sendiri. yaite dengan menggunakan
analisis regresi berpanda. maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut :

1. Berdasarkan analisis deskriptil dapal  disimpulkan  bahwa angka-angha
Steakigr Modal D Pervsalioan, Skala Perusafia day Refuenr on Equity
perusahaan Food snd Beverage yang menjadi sampel dalam penelitian ini
cukup rendah. baklkan ada disntaranva vang bernifai negatil. Tetapi dari tahun
ke tahun perusabaan-perusahazn  inio lerus  memperbaiki o efekiivitas
pelaksanaan keyiotan dperasionalnya, sehingea nilai dart variable perusahaan
yvakni Stewkise Midal, Dne Perssahacn, Skala Pevisafiaan dan Berarn on
Feuity ¢ ROE » masing-masing perusahaan tersebut mengalami peninghkatan.

2. Struktur modal merupakan perbandingan dari Komposisi sumber pembiayaan
jangka panjang vang terdivi darl hutang dan modal sendiri. Besamya strukiur
rmadal perusahaan memberikan Informasi wentang posisi kevangan perusahasn
Larena semakin besar struktur modal maka mengindikasikan  semakin
tingginya pengpunoan medal asing dan semakin sedikit penggunasn modal

sendiri.
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