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ABSTHAR

Tujuan dari penelitian ini adalah wntuk menganalisis fakior-faktor yang mendasan keputusan
pemiliban struktur modal perusshaan. Yang menjadi sampel pade penelitian ini adalzh perusahaan
nanufakiue makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesin denpan periode penelitian 2003-2007.
Dialam penclitian ini variabel dependen yang digunakan adalah strekiur modal (CAP), sedangkan
sariabel indipendennya adalah profitabilitas (PROF), likuiditas (L1Q), struktur aktiva (TANG), ukuran
perusahaan (SIZE), kesempatan pertumbuhan (GO, risika bisnis (RISK). dan periumbuhan penjualan
(G5}, Metode analisis data yang digunakan uniuk melakukan pengujian hipotesis adalah analisis
regresi linear berpanda. Hosil penelitian ini adalah profitabilitas (PROF), kesempatan pertumbuhan

Aodal (CAPY. Sedangkan  likuiditas (LIQ), struktur aktiva (TANG), ukuran perusahaan (SIZE)
sppengeruby positif terhadap Struktor Modal (CAPL  Dari ketujuh varishel indipenden, honya 2
ariabel vang yang secara parsial memiliki pengaruh signifikan terhadap variabel dependen struktur
odal (CAP} vailu varfabel ukuran perusahaan (SIZE) dan risiko bisnis (RISK). Sedangkan sccara
imultan, kesemua variabel independen merupakan prediktor vang baik bagi struktur modal dengan
ilai B synre sebesar 34.6%.

GO, risiko bisnis (RISK), dan periumbuban penjualan (GS) berpengaruh negatif terhadsp Strukiur |
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam  perspekiil’ manajemen  kKevangan, tujuan  perosabasn adalab
memaksimalkan nilal perusahazn, vang juga berastt memaksimalkan kekayaan
pemegang saham (Brigham dan Houston, 2006: 199 Pemiliban sumber dana vang
tepat dalarm  pemenuhan  kebutuhan pendanaan perusahaan (feconcing) serla
pengounaan dana tersebut pada investas Snvestesient) vang  yang tepat pula
adalah salah satu cara unlek memaksimumkan nila perosahaan sekalipes
memaksimumban kekayann pemegang sabam.

Didalam  perkembangan  schush  perusshaan. ketika pervsahaan inzin
memperbesar skafanva ate herckspansi. bak ite dolam hol prodokst moonpen
pemasaranmyvy, perusahozn pastinva akan membutahkan mbaban modal ok
mendukung usahanya wrsebut. Dana diperoleh dar pemilik perusabaan maupun
dart hutang (Bivanto, (995 30, Dama vang diterima oleh perusahaan dizunakan
untuk membel aktiva letap untok memprodoks:s barang atao josa, membeli hahan-
bahan untuk kepentingan produksi dan penjualan. untok plotang dagang, uniuk
menzadakan persediaon kas. dan membel sural berharga vang disebut efek atau
sekuritas baik untuk kepentingon transakst maupun untuk menjaga likuiditas
perasihosn.

Menurat Brighom dan Flouston (2006: 5y, holonge memiliki do
keonppulan penting, Perlama, bunga vang dibavarkan dapat menjadi penguring

pajak. vang sclanjuinya akan menuconkan biava cfekitt dars wiang ersebu



Kedua, kreditor akan mendapatksn pengembaliaan dalam jumlah tetap. sehingga
pemegang saham tidak harus membagi keunungan jika bisnis berjalan dengan
sangal baik.

Namun, hutang juga memiliki kelemahan, Pertama, semakin tinggi rasio
hutang, maka perusahaan tersebul akan semakin berisiko. schingga semakin tnggl
puls biava baik hutane moupun ekuitasnya, Kedua, jika perusabaan mengalami
masa-masa sulit dan laba operasi tidak cukup untuk menutupi beban bunga, para
pemepang saham harus menuiupi kekurangan tersebut, dan jika mercka tdak
dapat melakukannva, maka akan terjadi Kebangkrutan.

Selain dari hutang, sebelumpya perusahzan bisa menggunakan sumber
pendanaan vang internal vang berasal dari laba ditaban fretained caringl. Jika
dana vanp bernsal dari laba ditaban 1w tdak mencukopi. barulah perusabaan
memikitkan altemnatil lain waitu dengan mengeluarkan saham bare (exterme!
egredly finaicingy atou mengeunakan bulang (debi finaacing )

Dalam pensenuhan keboiuban dana inig perusabaan harus selalu mencari
allerpatit=alernatit dan sumber doma untuk kemudian dianalisa lebib lanjut, barm
diambil keputusan alternatil” sumber dana atau kombinasi sumber dany yang
dipalih. Perusahaan hares mempertimbangkan dengan cerman sifin dan binva dari
masinpg-masing sumber dana vang akan dipilih, karma mosing-masiog sumber dans
akan memiliki konsekuensi vang berbeda pula, dengan kata lain perusabaan haros
memperhatikan swukior kevangom atou struktur modal vang akan dipilib.

mdenurun Man Hormwe dan Wachowtes (2007 2327 mendefinisikan <truktor
mgcdal adalah bauran (proporsi) pendamin permancn jangks panjang perusibo

v diwakili oleh hwaog, saham preleren. dan ckuitas sulam hiise. Sedanghon
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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Herdasarkan hasil analisis data dan pembahasan vang telah dikemukaban

dalam bab empat maka dapar diambil beberapa kesimpulan schagai berikut:

L. Wariabel profitabilitas (PROF) secara parsial mempunyai pengarih

-

fad

Ly

vang negatit namun tidak signitikan terhadap siruktur modal? capital
{CAT) perusahaan vang berasal dari hutang,
Variabel likuiditas (D10 seeara parsial mempunyai pengarult vang

pasitil namun tdak signifikan terhadap struktor modal’ capital (CAP)

perusahuaan yang berasal dan huatang,

- Variabel strukiur aktiva’ rangihilioe (TANG) secara parsial mempunyai

pengaruh vang positil namun tdak signifikan terhadap strukiue medal
capital {CAP) perusabanm vang berasal dari hustang.

Variabel  ukuran  perusahaan firnt size (S1ZE) secara parsial
mempunyai pengaruh vang posint dan sienilikan terhadap sirukiur
moclal capiial (CADP perusahaan vang berasal dari Bulang,

Varabel kesempatan pertumbulan’ srowdh appurtnite (GO seear
parsisl mempunyal pengaruh vang negatil’ namun tidak signifikar
terhadap strukiur medal! capital (CAP) perusahaan vang berasal dasi

lhuatang,



B Variabel risika hisnis’ dusivess rivk (RISK) secarn parsial mempunyai
pengaruh yang negatil dan signifikan terhadap struktur modal/ capital
(CAP} perusahasn vang berasal dan hutang.

7. Vanabel perlumbuhan penjualan’ growth safes | GS) secarn parsial
mempunya pengarah vang negatl namun tidak sigmitikan techadap
struktur modal! eapital (CAP) perusahaan vang berasal dari butang.

& Variabel-variabel independen profitabilitas, hikuiditas) struktur aktiva.

ukuran perusahaan, kesempatan pertumbuhan |, rsiko  bisnis  dan
perlumbuhan penjualan secara simultan merupakan predikior vang batk

bagi keputusan pemiliban struktur medal perusahaan.

Dari ketwjub vartabel indipenden. banya 2 variabel vanp vanp secara
melividu (parsiall memiliki Fl-l.:'I'IE_IlJI'l.lI'J sigmftkan terhadap varabel dependen
struktur modal (CAPY  vaiu vaviabel SEZE dan RISK,  Sedangkan 5 variabel
melependen lainnya tdak memilikl pengaruh vang signifikon terhadap struktur
modal perusahamm yange bernsal dar hotange, Sedanckan secara simulian, kesemuz
variabel mdependen merupakan predibior yang baik bagi strukiur modal dengan
milai sig. (OO0, Ketwjub variabel iodependen dalam penclitian int mampu
mienelaskan 346% dart varast struktor modal (CAPL Sedangkan sisanva 65,4 25

Lunnya dipelaskan oleh variabel diluar variabel dalam penelitian in,



DAFTAR PUSTAKA

Aditia, Januarine. 2006, Studi Empiris Faklor-fakior yang  Mempengarh
Struktur Madal pada Perusahaan Manufakior Ji Bursa Ffek  Jakars
perieade Tahun 20002003, Skeipsi Mahasiswa  Universitas  [slam
Indonesia. Tidak Diterbitkan.

Anomim, 2008, Indonesia Capital Market Direciory {1CMD) 2008,
........ 2005, Indonesia Capital Market Divectory (HCMIDN 20035,
---------- 2003 Indonesia Capital Market Directory (UMY 2003,

Brigham. Eugene F. dan Houston,  Joel F, 2004, Fowadeamenials of Finomcial
Meangemen. Uidisi 4, Salemba Empat, Jakana,

Christiani. Ars 2006 " Peneninan Peritakn KebifobsanaanSirnkae Moda! ey
Persaboan Manubfoknee of BED | Hipoesic Stavie Trade off atan Pecking
Circler Fhieory . Simposiom Nasional Akomansi (SNAY 1N Padang,

Husnan, Soad. 1996, Manaicmen Kewanean Teori dan Penerapan (Keputusan
Jangha Panfangl. BPFE. Yopyvakaria,

beeown, Arthur Joeto al 20000 Dasar-dlaser Manajemen Kewgoran, buku 1.
Salemba Empat. Jakarma.

keown, Arthur Let. al. 20000 Dasar-dasar Manajemen  Kewenean, buku 2.
salemba Empat, Jakart.

Mimnulang. M. 2005, Penpantar Maragesien Kewarean, ANDLL Yoevakana,

Muyers, Stewart C, 1984, “The Capired Stroctore Puz=le”™. Joumal of Finance
39 (Juli) 1 375-392.

Pangeran, Perminas. 2004, “Pemilian Antara Pescowaron Sckuritas kit
dan Hutarg o Swain Pengufian Empivis terhadap Pecking Orvder Theory
eleny ferlonee Theory ™. Usahawan NOCL 04 TH X0 (Aprily,

Paramu. Hadi. 2006, Determinan Strukiure Modal: Stwdi Empiris pada Perusahaan
Publik di Indenesia. Usahawan NO, 11 TH XXXV Nopember 2006,

Rajan, Raghuram G, dan  Luigi Zingales. 1995, ~Whar Do We Knew dhou
Ceapiiad Structvre?  Some Evidence from Iternational Dota™. Jouna
of Finance 30 {Dhesember) 1 1421-14610,



