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| Abstrak I

| [ralom melakukan investasi, tenunya investor memiliki wjian uniuk mendapatkan recumn vang schesar-
besarnya sebagni imbafan atas dana yang teloh diinvestasikannva. Retorn sabam terdint dari capital gain
dan dividen untuk investasi pada saham. Investor memitiki kepentingan vatuk mampe  menganalisa |
berupn besar return saham mereka. Informasi vang diperoleh dari kondisi intern perusahaan vang lazim
digunakan adalah informasi laporan keuangan Penelitian ini bemujuan umiuk mengetahm penoznih
profuahilitas, likeiditas, dan leverage perusahaun terhadap Retumn Saham. Penelitipn mengambil date
| sehuender sejumlah perasahaan go public yaitu industri perbankan, dimana sampel yang akan diambil
adaleh bank-bank vang tendafln & Borsa Efek Indonesin dari fahun 2004 sampad fabun 2007 dan |
membagikan dividen seliap tahunnya seloma periode penclitian,  Berdasarkan hasil penelitian depat
disimputkan balwe profitabilitas perusahaon dengon menggunakan ratio Retwn O Investrnent { RO don
Likuditas perusabiznn dengan menggunakan Quick Ratio {OR) herpengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap Return Saham sedangkan leverage perusshoan dengan menggunakan Debt o Bguity (DER)
berpengarul negarive dan signifikan terhadup return szham sehingen Deb 1o Equity (DER) dapa
digunakan untuk memprediksi besarnya retwm saham ying akan diterima oleh pemegang sabim
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BARB 1

PENDAHULUAN

1.1 LATAR BELAKANG

Perkembangan  perckonomian  Indonesia  pasca krisis  moneter  dari
pertengahan tahun 1998 sampai kondisi perekonomian  sekarang, memiliki
dampak yang kurang menggembirakan pada kinerja perusabasn vang terdafiar di
Bursa Elek Jakarta (BEJ) yang sekarang menjadi Bursa Efek Indonesia (BEI.
Perusahaan mengalarm penurunan laba dan meningkatnya hutang yang harus
dibayar, membuat banyak perusshaan tidak lancar dalam membagikan deviden
pada para pemegang saham.  Hal int mendorong keinginan perusshaan untuk
menals Kemball usahanyva dengan melakukan ckspansi. Untuk tujuan tersebut
perusahaan memerlukan dana relatif besar, Dana terscbut diperoleh  dengun
melakukan pinjaman dalam bentuk hutang dan menerhitkan saham di pasar
modzal.

Pasar modal itu sendirt dapat diartikan scbagai pasar untuk instrumen
Jangka panjang yang bisa diperjualbelikan baik dalam bentuk hutang maupun
modal sendiri yang diterbitkan oleh pemerintah maupun swasta, Instrumen jangka
panjang yang dimaksud adalah  saham, obligasi, warant, right.  oblipasi
comvertifle, dan berbagal produk twranan {derivatif) seperti opsi (put/cali), Secarn
umum pasar modal dikategonkan dalam dua jenis yaity pasar perdana dan pasar
sekunder, Pasar perdana adalah pasar dimana perusabaan pertama kali menjual

saham atau obligasinva kepada pemodal melalui perusahaan efek yang penjamin



emisi dibursa discbut sebagai go public. Pasar sekunder adalah pasar dimsang
mstrumen pasar modal diperjualbelikan diamtara investor baik secara langsung
maupun melalui perantara perdagangan efek { Tendelilin, 2001 ),

Pasar modal memiliki peran penting dalam meningkatkan pertumbuhan
ckonomi, Melalui pasar modal ini akan berternu pihak vang memiliki kelebihan
dana yang disebut investor dengan pihak lain vang membuluhkan dana vang
disebut emiten. [nvestor bersedia menanambkan dananya dalam  surat-surat
berharga atau sekuritas dengan harapan skan mendapatkan keuntungan dimasa
yvang akan datang, sedangkan emiten berharap bahwa dengan dana tersebut ja
mampu menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi dimasa vang akan datang.

Investor vang menznamkan dana di pasar modal  harus TEILETA oL
memantaatkan semua informasi untuk menganalisa pasar dan investasinya dengan
harapan memperoleh keuntungan vang maksimal atae meminimalkan resika.
Analisis fundamental dengan rasio kevangan merupakan suaty cara dalam UPaYE
pemilihan jenis saham vang lavak untuk dijadikan lahan investasi (Jauhari dan
Wibowa, 2004).

Menurut Sunarto (2001), informasi vang diperlukan oleh para investor di
pasar mewdal tidak hanya informasi vang bersipat fundamental saja sepertl kondisi
intern perusabasn tetapi juga vang bersipat teknikal vang diperoleh dari luar
perusahaan. seperti ekonomi. politik. finansial. dan lain-lain.  Informasi yang
diperoleh dari kondisi intern perusahaan vang lazim digunakan adalah informasi
faporan kewangan. Informasi fundamental dan weknikal tersebut dapat digunakan

sebagai dasar bagi investor untuk memprediksi return, risiko atau ketidak pastian,
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BAB Y

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan analisis dan pembahasan wvang telah dilakukan mengenas

pengaruh ratio profitabilitas. likuiditas dan leverage keuangan terbadap return

saham pada perusabaan perbankan vang lerdaftar di Bursa Ffek Indonesia dapat

diambil kesimpulan dan saran sebapai berikur;

5.1, Kesimpulan

Penelitian ini merujuk kepada penelitian sebelumnya vang dilakukan
oleh Michell Subarli dan Megawati Oktoring (2005), Perusahaan yang
diteliti  bergerak  dalam  berbagai bidang industri. Dari penelitian
tersebut disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh secam
seginifikan terhadap variabel dependen.  Ratio profitabilitas  dan
likuiditas memiliki hubungan vang searah/positif dengan return saham
berupa pendapatan dividen dan memiliki hubungan yang terbalik/negatif
dengan hutang,

Pada penelitian ini, ratio likuiditas berupa Quick RBatio dan return saham
berupa return saham total vang terdiel dari capital gain dan dividen.
Pengupian penelitian dilakukan denpan satu arah (one-faifed fest) dengan
tingkat Kevakinan feomvidence levell 95% dan alpha 005, Hasil
perhitungan memiliki arti bahwa nilai koefisien determinasi sebesar
0,196 dapat diinterpretasikan hahwa model regresi ganda yang diperoleh

fayak karena menjelaskan pengarub variabel independen RO QR, DER



DAFTAR PUSTAKA

Brigham, Eugene F. 2001, Manajemen Kenangan. Edisi 8 Indonesia, Buku 1
Erlangpga. Jakarta

Chairuddin. 2002, Awalisis Posisi Likuiditas. Ariikel Keuangan dan Perbankan.
FEUSL, Medan

Elnlina, Indria. 2007,  Amalivis Pengaruh Faktor-faktor  Fundamental
Terhadap Harga Saham Pada Industri Perbanban DN Bursa Efek
Jakarte. Skripsi FE-Unand yang tidak Dipublikasikan. Padang

Husnan, Suad. 1998, Dasar-dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. | )PP
AMP YKPN, Jakarta

Indonesian Capital Market Directory, 2007

Lukviarman, Miki. 1997, Dasar-dasar Manajemen Kenangan, Buku 1 & 2. LM
FEUA. Padang

Pravitno, Joke. 2007, Anafisis Pengarak Price Earning Ratio, Price To Book
Value dan Return On Equity Terhadap Return Sakam Pada Industri
Real Extate dan Properti D Bursa Efek Jakarta, Tesis — Magzister
Manajemen. Sekolah Tinggi lmu Ekonomi IPWITA. Takarta

Rusman [, Budi & Wibowo Basuki. 2004, Analisis Fundemental Terhadap Return
Safam Pada Periode Bullivk Dan Bearisk fndeks Harga Sakam Gabongarn,
Jurnal Akuntansi dan Keuangan. Vol, 9 No. 2. Juli. Bandar lampung

Subarli, Michell.2005,  Memprediksi Tingkat Pengembalian Investasi Pada
Equity Securities melaui Ratio Profitabilitas, Likuiditas dun Hutang
pada Perusahagn Publik Di Jakarta. SNA 8 _ Soloe

Sunarto. 2001, Pengaruh Ruasio Profitabilitas dan Leverage Terhadap Return
Saham Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Jokarta. Jumal Bisnis
dan Ekonomi. Maret. Semarang

Tendelilin, Eduardus. 2001, Anafisiv Tnvestasi dan Manajemen Portofelio. Fdisi
Pertama. PT BPFE. Yopvakarta

Trimayuni, Widva, 2004. Pengaruh K inerja Perusakean Terhadap Harga
Saham (Studi Kasus Pada Peruvahaan Perbankan yang Listing i
Bursa Efek Jokarta), Skripsi FE-Unand vang tidak Dipublikasikan

Padang
ULUPUL 1 G, K. A, 2005, Analisis Pengaruh Rasio Likuiditas, Feverage,
Aktivitas, dan Profitabilitas terhadap Return Saham. Jumal Fakultas

Ikonomi. Universitas Udavana. Bali

waw_idy o id



