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P'NGARUB Z'',L'f,' (;' OPERASI. Z''''N";E KEIJAN(;A\.

DAN CYCZICII'T'lTNRfuTIAP BETA SAIIAM SYARIAH

DI RTiRS  IFI]K.IAKAI{1'A

PT Bu6a llek lakafta bc6ae, lma dencan Pr Danarcksa /,r?s,n,r

Mzus€uc'r (DlM) heluncurkan hkarla /r/ozr /,/d (JItl yug n€n€kup scturuh

emncn yang kesiatan usah.nya n ncnuhi ketenruan lcnta0g hukun hlan scjxk l

Juli 2000 Tuj@ d:Ji pen€Inian ini adalan uluk menguji peng{uh Ly.rdaa op€6r.

/od.,sz keungan. dan !:r,.r!./'4 tc(had+ bcra saham syariah leuebut

Sampel p.ncljlian ini lerd'n dan 30 perreh@n yang rddafrar dr Burs Elek

Jakartr seiama psiode 200i-2006 yarg dtp'lih secan rrrPs,,c rd,,rr,g Mcrod.

yang digunakan umuk frcngd.lils dala.dahn d$ean menggunakan regresi linier

bersanda. scdanskan unruk rr€nsuj i hi porcs k di gunak an uji t dan ujir'

Harldari pcnciilirn ininciunjukkan bahwa sccaa pcGial varia5€l /cyer4y

oNras beEcnsaruh senrfikan t.dndnt bela saham slariah. scdangkan rdr../a.

kcufga dan .]/.i.rr4, tid,l b.qEnsaruh lcrhadap i,ctu sahad syrirn Hrnl

Pensu ian sec.ra $nulta. nrenunjukan bahsa r.r.r,,.. op€6si, rcr?rdA. keu.ngan.

rbn .41,.dr4l lidnk b$l*ng.ruh ierhadap bcta ehm svariah.

rrwodb"r'd oAd.,..J ,,rr .r.J1
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(ebcradan pasxr n.drl di lndon.sia

dal,n nemb Fxn p€rekonomian nasonal.

merupakatr salah satu laktor icrpcnnns

lcrbukli lclah hany:I 
'ndusti 

dd

pensahaan -\.ng mengsuskan institusi pasar modaL schagal fr.dia umuk mcnyerap

investasi dan nredia untLrk Ncmpe.kut Nshi keLrnganrla. Secatu fakt@], p6ar

modal tciah hcnlld' /id,.J,/ ,eBe .e,r.c Garal linansial dunial pada dui;a

elonomi nrodern dcvasaini, bahke pcrckonomir modem lidak akan mungkin bia

eksis lanFa addnyr t6ar modal yang tangguh datr berdaria saing elobal setu

Pcrdaganaan bdb.rapd jenis sekunt.s pada pasar frodal ncfrpunlai rinek,t

r.//r, dtrn rniko yang bcr6e& Iivcn^i pida saha.r dinilai mempunliai tingkal

nsiko lang lcbih besar dlb.ndinghan densan altematrf inlestasi vang lain HaL ni

dis.blbkanoleh pendaparan tra.s diham$an da. rnvesrasr pada$haDr b€sifat trdak

pasii dinrna pendapalan sshN lerdir daii dividc. dan .,rrdl s.l, K.snngguFn

su,iu p€nisban unruk nembayar dividen dncmlkan oleh kemrnpu:n perusah&n

datan 
'nengharLkdn 

iaba. sdlngkan .ap,t!/ sd,, dircmukan olch lluktusi 6arga

Kcfr.mpuan pcnrsahlan menrhaslku atrr d,p.noruh, oleh iirkor li,ktor

rane trcFifar makrockonomr drn mikrook.nomj. scdans(an lluhu&\i hartx ehan

dalarn bala$balas lcd.rtu t!!a dircngaruhiolch ratto.fa kior le^eb ut FaktoFraktor



\hg beErfat rnaktuc[.nom, men]Dakan hkr.r,irkror lane ncnpdcaruhr semua

p.rusahaan arau indunn. scdangkan iikroFfahor yang bc6i1a1 m&oekonomr adalah

sp€sirik da. hanra mempeDeanrhi pc.Lsahuo arau indush rdnentu saja kdua renE

lak r lcaebur akao memFosatuhr tnrlrrlnnko nrvcslsisahan

Rrrko rnlc{xsr sahan tcrcem,n palavdriabilius pc.dapotan i a,r, ) eham.

ba,k Fndapakn saham indNLdual naupun F€ndapaan sahab seca.a keselun,hrn

(?,ora./ ,?r,D,) di plsar nrodal Besar kccilnva .niko nrvesrasi pada suaru sahxm

dapal drukur dengan k4zr! aEu sllndar devia$ darl pcndrlaoi saham resebur

R'jko rnr disrbd rnjko totdl !xn! lerdn dari risilio r$ematn dan rniko rLdali

sisrcmrt's (Ilanooo. 2o0ll

Risrko sslenats dirnrukan oleh besa. keciLDva k.rliJ,cn bela lang menurlukkan

trfgkar kqr:kDc harg, sudl! sahaD tcrhadat hrrga sahaDr secnra lcscturuh.n di

n\dr .rcnis fliko i,ri lorbul krrda ft(b.lakor y,ng b$rlal nrakro.konom' dan

memp€ngardhi \cmu Fn/sahen ata! lndd{n rcna ridak dapar dikurangi \ulaupun

denga cdn d'ver$fika! fakorlrlrtr rersebur adaLah Nnumbshan ekonom'.

trskar burgr d.lo!to, hs(dl 
'nnasi. 

nilar rukar valuta asing. dan k.brjaksrnMi

pcnfintah di brda.s ckonoml schnjuinva nsko ridak sisrcfr,ris merupakan n$ko

rang lrrbul kaena tnlttr iirklor mikro vanedllmtr n3da lErusahaan auu rndunri

leftcntL. lcbinsla pcngaruhnya lcrbatas p.da perusalman alau indlnn F$ebur

FahoFlohd retubul nanitdk arlara laif pxda srruLrur nroda. srruktur akriu, drr

rnlkar I'kuidlas p.rusaharn li.glar Fndaprti vlng dihlrlpkin ,la. rve$a$

saham trgamunc F.la baglNana prca.rcn$ skrt invcsor daLafr hcuhddap'



Berdasarkan h6iJ analisis pada bab sebelumnya, k€snnpulan yang dapal

dEmbil dari penelilian ini adalah sebaeai benkut

Hasil pensqian secara pssial m€nunjukkan adanya F€ngaruh sisnifikan anlaE

lzvezse operbi lerhadap bela sahan. Hasl p€ngujian lerhadap tedu variab€l

Iain. 
'€itu 

/crcrdSc keuangan dan .)d,cdlr! ridak menuniukkan adanya

pengaoh yang signifikd. Hdil iii juga menunjukkan bahwa resiko sstenatis

(bela ehml pada pcrusah@n yang terga6ung dalrn Jalatu 
^la 

tc lndex (!lI)

hany! dipengaruhi oleh levzl,A€ operd'

Berdasa.kan hsil pensuiia. ssam rnnrltan. lEnelitlai nri lidak manpu

ftembuktkan ldhya pengaruh signifikh anlaE /4ddse ope6i. /aeldss

keuangan. dan .)d.,lr_v lerhadap beta sanam Hasil pcngujian yang lidak

signifikn ini nenblkikan bahsa t€nggundn ketisa unabd independed dal.n

model Egr€si (/crcrqc opensi. /cvcrd8c keuatrgan, .lar LtLl/.2/tr.r,) belun bisa

nemprediks nilai dan vanabel dependen denaan lepat

Berdasarkan hasil uji rcsresi ierhadap keliga rariab.l indcp€ndcn (/cv.rag?

op.rdi, leeeras" keungan. dan .]].rtal,r:'/) p€nelitian ini neoemukan bahw

/.r,rzg, op.rasi merupatan variab.l dofrinan dalam nrefrpengaruhi b€sany!

6l
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