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ABITRAK
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BARBI

PENDAHULUAN

i.1 Laiar Belakana Wasalah

Reputusan  investasi merupakan sebuah keputusan vang  sangal
fundamental bagi sebuab perusahaan, Kepulusan investasi vang baik dan
tepat dapat menjamin ketersedian dana yang cukup dengan tingkat tesiko
vang kecil bagi perusahsan. Oleh karena ity pemahaman akan kriteria-kriteria
mvestast, seluk  beluk  mvestasi, serta berbagar resiko yang  melatar
telakanginya harvs dipabami oleh orang-orang yang skan mengambil
keputusan investasi,

henurut Sudm ]'.r-'_lrldlmg manajemen keuangan. investasi adalab suaty
penempatan dana vang dimiliki oleh pihak tertenio pada beberapa avvers
dengan harapan akan memperoleh tingkat keuntungan pads periode yang
akan datang, Dengan demikian ada beberaps instrumen-instramen vang dapat
dijadikan media berinvestast yailu investasi pada aktiva wetap dan investasi
pada aktiva lancar. Investasi pada akiiva tetap vaitu investasi yang dilakukan
terbiulap asved-aiser nil perusahaan, misalnva dalam bentuk investasi mesin-
mesit. pembeban  gedung. tanab, peralatan dan bangunan, Sedangkan
investasi pada aktiva lancar merupakan investasi pada asser-asver Kewangan
perusahaan. misalnya pada surat-surat berharga atau pada suham.

[ari berbagal peluang investasi yanp dijelaskan dimas, investasi
dalam  bentuk ssham merupakan salah satu jends investasi vang cukup



diminati oleh investor, Seperli investasi luinnya, investasi daiam bemuk
saham juga memberikan berbagai keuntungan serta berbagai tingkal resiko
bagl para mvesior. Secara umum, ada dua bentuk  keuntunpan  yang
difiarupkan olch investor pada investasi ini, vaitu keuntungan dinvider  dan
kewntungan capitel gain (Tandeliling 2001: 48

sesual denpan aksioma yang berlaku dalam manajemen kewsngan,
dimang semakin tinggi tinghat keuntungan dan investasi vang diharapkan.
maka semukin besar pula resiko yang mengiringinya. Dalam hal ini investasi
pada saham juga memiliki beberapa resiko, Menurut Husnan (1998: 45),

jrada

secara umum ada dua wpe resiko yang selalu menpiningl invesiast
sabam, yaitu resiko sistematis dan resiko tidak sistematis, Resiko sistematis
disebul juga dengan resiko, pasar, yanu resike yang berhubungan dengan
keadaan perckonomiaen sceara wouny, sehingga jenis resiko ini sagual susah
dihindari dan tidak bisa dikontrol olch manajemen, Resiko sistematis ini
berhubungan dengan keadzan pasar dan aspek eksternal lainnyva dari invesinsi
lersebut. Sedongkan resiko tidah sistematis adalab resiko vang dischabkan
oleh kondisi vang berbeda-beda yang dialami oleh suatu perusahaan. Secarn
umum, resike sepertt ini dapat dikontrol oleh perusahaan dengan melakukan
diversifikast (keown 2002: 218}, sehingga perusabaan dapal meminimuemkan
resikonya,

Pada dasarnya, jenis-jems investasi yvang dilakukan oteh  suatu
perusahaan akan berdampak signifikan erhadap sirukior modalnva, 1al in

dikarenakan stroktur modal adalah bauran dari butang, ssham preferen. dan



BAR Y

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Leverage keuangan dapat digamburkan scbagai besarnva bebun tetap
Kewangan (sekontas berpenghasdan wetap, seperti hutang) vang dipunakan
dalam struktur modal perusabaan, Resiko sistematis merupakan resiko vang
selalu ada dan akan mempengaruhi semua jenis investasi serta relevim dalam
perhilungan resiko, Hesiko sistematis dapat divkur melalui koefesien fesa.
Koefesien Befu berasal dari hubungan antara tingkat keuntungan suatu saham

dengan nngkat keuntungan pasar,

Herdasarkan hasil analisa dan pembahasan vang 1elah divraikan pada

bab sebelumnya dapat diambil kesimpulan:

. Leverage keuangan pada penelitian imi mempunyai pengaruh vang
tidak signifikan terbadap resike sistematis saham. Hasil ini konsisien
dengan apa vang telah dikemukakan olch Gudono dan nurbayar
(2000 E, Sufiantt dan Ainzin Naim (F998) dan Dody (20030 sena Maifiza
(2007 Namun hasil penclitian ini vdek konsisten denpan hasi
penelitian yang dilakukan oleh Lev ¢1974) serta Medelker dan Rhoe

[FULESR

1. Dan pengujian hipotesis, kesimpulan yang dapar diombil adalah

menerima  hipotesa HO, dimana “tidsk  terdapat pengarub  vang

M5
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