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Pengaruh Kebijakan Pemberian Dividen Tunm
Terhadap Harga Saham Pada Wakiu Ex-Dividen Day
Pada Perusahaan Manufaktor vang Listing Ji Bursa Efek Jakara

Absirak

Penelitian ini bertoman ootk menguji pengaruh kebijukan pemberian dividen tunzi
pada wakiu ex-dividen mnar day terhadap hargs saham pada perusahaan mauufaktur yang
listing di Bursa Efek Jakarta. Metode penelitizn yang digunakan dalam penelitian ini adalah |
melede penelitian assosiatil’ denpan vanabel yang diteliti adalah kebijukn pemberian
dividen sehapgai varigbel indivenden serta harga sahan schagai variabel dependen. Teknik
analisis data vang digunakan adalsh analisis regresi sederhana. Penelitian ini memiliki
tahapan pengujian vaitu uji hipotes:s,

Pengambilan keputusan untuk pengujian hipetesis penelitan didasarkan puacs nilag
pising) dimana nilai pévingl pads masing-maisng variabel indepaden kecl dar nilai alphis
(0,02) sehingga dapat diambil kesimpulan balwa secara staristik masing-masing varishel
mlependen signifikan wempengarhi harga saham pada wakiu ex-dividen day, hipotesis
pertuma yaitu kebijakan pembagiandividen tunas berpenganib negatif terhadap harea sshem
pada wakiu ex-dividen ndak diterima karena berdasarkan nilui, +-rest pada variabel dividen
tunal adaleh sebesar 0,223 dan bemilad posinf, maka hipotesis vang diterima pada hipotesis
perama adalah Ha yaitukebijakan pembagian dividen tnai berpengaruh posinf techadap
harpa saham pada wakio ex-dividen day,
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Musalah

Pasar modal di Tnckemesia nem G dava tacik tersendien Bags par pennilib mads]
Jun prenghimpun dana, Ada beberapa dayva ik dari pasar madal vaiiu FUFREN, e
modal  dileeapkan bisa menjadi shematit penghimpunan duna sefain sistim
perbinkan, Pasar modal memungkinkan perusohusn menerbitkan sekurits VIR
buerupa suml sanda butang (obligasi) olaupun surn andy kepemilikun (sabam ).
Hengan menjoal saham kepada publik, perosahaan bisn menghindacksn lici dar
kusndlisi et fer equity vatis vaog erlady tnggi sehingga justou membuit cost capinl
af  fiem tidak lagi minimal. Keduz, pasar modal memungkinkan pura pemodal
mempunyai berbagoi pilisan investasi vang sesuai dengan preferensi resiko mercki,
Selain itu investasi pada sekuritas mempunyai dave tarik lain vailu pada [tk itasnyy
sehingea memungkinkan weejading alokasi danas vang elisien (Sl Husaan, 1998 3

Pembelian sabam merpatian salah sate aliernani! investes vang bainvak diminai
alety nvestor di pasar mislal, Salah sotu daya seeik investasi werhadap sobam tersebu
acdalah Bareno adanva keunungan vang dibarspkan akan ditering investor wirilu
keumtungan berupa deviden jika perusabaan Berlalba, Pembavaran deviden s
didasarkan atas jumlah lembar saham vang dikuasai pemegang sabam dan hissanya

difukukan seeara periodik sesuai dengan Kebijakon vang dilakukan perusihisn,



heputusan seorang investor dalam melakukan transaksi soliin baik i keputusan
datam membeli, menjual atan menahan suhamnyi salub satunya dupat ditentukan dari
kebijokan  deviden perusshosn tersebut,  Keputusan  deviden padi hakikalnyg
menenlukan herapa bunyak bagian keuntungan vang akan diligikan kepada para
pemegang sabam, dan berapa banvak vang skan ditaban, Dard kebijakan deviden Ying
dikeluadkan perusahaan, akan teckandung inlormasi Wilang persepsi muanajemen
terbadap prospek perusahaan dimeass yang akan dating, |l ini segithon dengan weord
sinyal yvang ditemekan oleh Ross (19770, Bhattacharya {1979}, dan Muller & Rock
CEREY dulam teert wersebut mercka muenvitakan  babwa perusshaan akan
meningkatkan deviden apabila manajemen vakin bubwn prospek perusaloan dimasa
wang akan datang menpumuenekan (Hasmwali, 2005 4407,

secunl umum ex-devidend dav dapat dijelaskan sebagal sutu prosedur st
tngesl pada hari burss dimana pl_'-mhl.:“'ﬂn suatu saham di horsa sudah tidak Lo
mempunyai hak untuk memperaleh deviden (Karmen, 2005:25),

Beberapa studi entang lenomens ex-devidend cery masih merupakan wpik vang
menarik untuk dikafi vlang bahkan beberapa e vang herkaitan dengan perilaky ex-
clevigdind elegy seenrn cmpiris masih merpanya lukunpan ying sanpat Kurang dan Lk
satupun buktl vang mampu menjelaskan secarn baik lentang efek deviden padn ex-
devidendd duy, Bahkan beberapa peoelitin hanya dapat memberikan penjelusan awal
mengena fenomena ex-devidend day, sepert penclitian yang dilakukan Elon doan
Cirnber (1970 vang dikutip dari Weston & Copeland Cl99a: 138 Ll dan Giroler

memberikan penjelsan awal mengenai fenamena ev-cheviend dedlt ving cenderung



BADR Y

PENUTUP

5.1 Kesimpailin
Herkisarkan vratan yang telab penulis sampassan paca pendaboasen balh.
nab sebelummya, maka didapat kestmpulon sebagai herikut

o Lt hasil analisis uje F-test techadap varinhel independen dan variahel

dependen diperoleh habwa varinbe! independen (kehijakan deviden tunai)

bersami-bersama wrbukti berpengarub signiliGan werhadap varizbel dependen
tharga sahami.,

1 Berdwsarkin hosil  onalisis oregresi fwrzanda dipeeoleh koelisien
determinasi berganda (R7) sebesar 0062, Flal ini herarli schesir |.62%
varigsi dari herge saham mampo dijelsikan oleh variasi dari varigbel
independen {deviden wnat dan volume perdoganpan saham. Sedangkan
stsanya dijelaskan oleb ktor-Takior Tein yang tidak wridentifikasi dalam

model penelitian i

=¥

3. Dari nilar koelisien regresi (by pada variabel independen diketahui baihwa
untuk virabel independen (deviden tunaiy mempengarehi harpa salbam
dimani variabel Sehijakan pemberian deviden tuna memiliki hulungim
positil terhadap harga saham sebesar 1233 vang herae seliap terpuldi
peningkistan deviden tunai sehesar 1O persen, muka akan meninekatkan

harpa saham sebesar 223 persen,

:I_

Herdasarkan hasil wji ttest pada penclition ini, terfihal bahwa i

virrtahel bebas (deviden tanai) signilikan mempenguruli hurgs ssham yong

Al
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