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ABSTRAK

Penelitian ini bertwjuan untuk membuktikan apakah pengumuman merger dan akuisisi direspon
deh pelaku pasar yang dimana tidak menghasilkan abmormal reurn bagi perusshaan, Penelitian
ol juga berusaha membuktiken apakah terdapat perbedaan refuen sehelum dan sesudah merger dan

Ruisisi, Data yang digunakan pada penelitian kali ini adalzh data sekunder yang didapat dari Hursa
fek Indonesia. Sumpel pada penelitian ini berjumlah 9 perusshuan yang mefakukan Merger dan
kuisisi peripde 2003-2008, Variabel dependen pada penelitian kali ini adalal Refarn dan Abnormal
sfeorer dian variahbel i!I'IIIIEPEI'I{!E!'! terdini dari ['i'fli[Ht.‘F dan Akuisist Derra aiaiolivis f]'.-:-,l;lgﬁ_u e ke
pogrant STSS for windows vang sebelumnya dilakukan uii normalitas data dengan mengeunakan i
e Sample Kelmogorov-Smiraoy Test. Hasil penelitian mendukung bahwa Merger dun Akuisisi
wnghasilkan perbedaan signifikan retrn sebelum dan sesudah pengumuman, Sedangkan penelitian
wedua tidak menghesilkan Abmorma! Return yong signifikan periode disckitar lngeal penguimuman.
Implikasi penelitian dibahas icbih lanjut pada skripsi ini.
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BAR 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di tengah iklim dunia usaba yang kurang mendukung dewasa ini dan
dengan semakin ketatnya persaingan baik di tingkoat nasional, regional maupu
mternasional,  pengusaba  diluntol untuk  dapat meningkatkan  dava  saing
perusahazn uetek  mampua bertaban  dalam persaingan  yaog ketal  lersehul
(Prasetyo, 2004},

Dalam menghadapt berbagai tamangan perkembangan dunia dengan
tuntutan yang semakin kompleks, ketat dan mengglobal dalam persaingan maka
untuk memperiahankan posisi ataupun keungeulan suatu perusahaan {comperitive
advantage), berhagai langkah strategis perlu dilakukan dengan topat. Manajemen
perlu bekerja keras untuk menentukan pemiliban strategis vang lepat bagd
perusahaan.

salah  satu alternatif unluk mempertahankan  dan mengembangkan
kehidupan  perusahaan adalah dengan cara memperluss usaha  melalm
pengpabungan  usaha  (esimesy combination). Pengpabungan wsaha adalah
penyatuan dua perusahaan atau lebih perusahaan vang terpisah menjadi satu
entitas ekonomi karena satu perusahaan menyatu depgan perusahaan lain atau
memperoleh kendali atas aktiva dan operast perusshasn lain, Ada tiga bentuk
pengzpabungan usaha yaitu: konsolidasi, merger, akuisisi, Dan pada penelitian ini
penipabungan usaha vang dilakukan lebih terfokus dalam bentuk merger dan

akuisisi. Strategi merger dan akuisisi merupakan salah satu alternatif wntuk



perluasan usaha tersebut. Dengan penggabungan dua perusahaan atan lebih, maka

akan menjadi lebih mungkin untuk saling menunjang kegiatan usaba. Denpan

demikian keuntungan vang diperoleh akan lebih besar dibundingkan jika mercka

mielukukan usaba sendir-sendiri,

Merger adalab penggabungan dun atau lebth perusahoan denpan cara

pengzaliban aktiva dan kewajiban suatu perusabaan ke perusahaan lain. RBerikut in

beberapa manfaat dan alasan merger lainoya yang dilakukan olch perusahaan

menurul Kwik Kian Gie sebagal mana dikutip Pavamta (1997:238) .

1.

-

Komplementars

Pengpabungan dua perusahaan sejenis atau lebih seeara horizontal
dapat menimbulkan sinergi dalam  bentuk, misalnva ; Perlugsan produk,
transfer teknologt, sumber daya manusia yang tangouh, dan sebagainva,
Pooling kekuatan

Perusahaan — perusabaan yang lerlampau keeil untuk mempunyai
fungsi-fungsi penting untuk perusahaannya, misalnva fungsi research and
development. akan lebih efeknf jika bergabung dengan perusahaan lain vang
tefah memiliki fungsi terseb,
Menpurang persaingan

Pengeabungan usaha diantara perusabaan sejenis akan mengakibatkan
adanya pemusatan pengendalian, sehingga dapat mengurangi pesaing,
Menvelamatkan Perusahaan dan Kcbangkrutan

Bagi perusahaan vang kesuhtan hkoiditas dan terdesak olch kreditur.
kepotusan M & A dengan perusshann yang  kual akan menvelamatkan

perisithaan don Kebangkrean.

T



BAR VY

PENUTUP

Dengan adanya merger dan okuisisi dapat menjodi salah satu aliernatic
vang cukup haik bagi para cmiten yang ingin memperluas jaringen usshanve
Fenelitian ini berwjuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh merger dan
akuisisi terhadap kinerja pasar. Kinerja pasar dihubungkan dengan melihat retarn
dan afnormal refien saham. Reaksi pasar ditunjukkan dengon sdanva perubahan
harga dari sekuritas perusahaan vang bersangkutan, Reaksi ini dapat diukur
dengan menggunaskan abmermal refurn. Suate penguniuman vang mengandurig
informasi akan memberikan abnormead reurn kepada pasar dan sehaliknva vang
tidak mengandung informasi tidak memberikan afrormal retern kepada pasar.
Sefain it penolis juga ingin memperoleh bukti empiris apekab perbedaan
signifikan reswrn ersebut disebabkan karens adanya peristiws merger dan

akuisisi. atau karena ada peristiwa |ain yang mempenearubinya,

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan analisis data yang telah divraikan pada hab sebelumnya,
maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

I Pengujian hipotesis pertama yaite dengan menggunakan Paired Sample i-Test
menunjukkan hasil bahwa terdapat perbedaan signifikan rewurm  saham
sebelum dan sesudah pengumuman merger dan skuisisi. Kesimpulan ini dapar
dibukitkan dari p-value (0.018) yang lebin kecil dari o (0,023). Hal ini

mengindikasikan babwa pasar memberikan tanggapan vanp berbeda, haik
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