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BAB I

?ENDAIIIJLUAN

Adapud pada p.insipnya sebuan lindalan pastiseLalu dia$alidengan sebuah

al6.n Begtuiuea pad. F.nclitian tans pe.ulis lakukan ini Cej!! gejala lans

reqadi diLin-qkuogan ekonohi teruha bu6r k.mudidi dikairkan denaan hte.atu.

yans !d, adalah alasan uenla peiuLk nel*ukan penelilian didda unruk lebLh

spesifi knra penulis akin m.njelasklo alas.n te6ebut p!d3 bab awal ini.

Dalam sebuah kesiatm investasinta ,ilpasar nodal inve$ol selalu dita*arkan

berbagai opsi tang beFsan dimtateya slham, obligasi, (ksadana dao instnrmen

derivatil lainnya Ta.delilin (2001) dal.m mneka me6ih keuntung.n Namln

di.nta.a in{runen pdar modal teF€but sanam nenjadi opsi lavoril baai para

inve{or, karcna selain mcmperoleh h.k untuk nendapatkan dcviden dari perus,haan

lenqbil eham. lam in!$totjdga menpuny,i peluang dalam mendaparkan /d,rrn

Jdri selsih harea ju.l denran harga belt lcdPital !.in) densan nemaniaaikan

Ddogao kcjelixn dal,n melakukan aLisis se..ang inlesror .kan nampu

nieraih keun{unsan yang be iplr eandadai nilaiinvestasir{alt.ng dnanamkainva

padapaslrbu6a. Akd t.tapi dibalLkkeunru3gad te6ebut rcdru adr konsekuen5iv.ng

hdus ditangsung oleh paru inv.srorlaitu tingkat resikovanB lebih besar, karend siGl



komodninla l.ng sr eat peka rerhadap perubahdn yans f.iadi. baik rerubahs

dilurr neg(i maupui dalm negcri, perubanan dibidans poljtil( €toroni ds

Droneter (l.rna.i. 2004) Jral inisesuaiddngan prinsip investasidimana diunshpk.o

high rkktigh rc|urh.la* tisk lot relur dndnorjsk.aan] Namun.jikx invc$or

h.npu mene.arkan nranaiemer invesllsi deng.n haik, naka rcsiko-resiko reNebut

dapat diniDimalGir, dianr&eya d.nser menerapk.n ponofolio yang t€par'

Dalam proses tansaksijual beli saham iniada pada ufruninya Fa.a in!€slot

lebih inr,..r! terhadap sahM-sanm yang dikatesorikan slham ehm ,1d .,?J

Saham rlxz./rir meniliu kriLeria hdga teg.ukup tiocgiden8an pengh.silM Fe.

siham yang relalif rendah nmun st bil. ?ehilihan sanam-sah3n ,/,g .rir i.i tentu

clklp be.alasan dimana pada t.insipnya para invcstor akan lebih men)tkai sahan_

sahm yanslinskal pengembalilmya tarlr,.) lebih slabilalau bkadik latan sahan

sahan ,/@ .r,rr berisiko pnda]] Selain sabanaahanr Dl,e criA rersebut terdapat

jlga sananiaham iapis b.wah Fng punya spesinkasi beda.sa Edd,h, lilaidil.s

terbat.s dan kepedilikannya ljdrk te.lal! dcnleb& Holradero. dikutip dari Rahayu

(2008) saham-sahanr lapk ba*ah biaslny, kurane begn! diminati inveslor dalan

pc.dagansar saham dl pasar burs lddr dinilai thekal ketidakpsli allu resiko

s:ham yangcu[up bes.r

\,0 n n.h" pr'.'l -b. i."{ - Jnir ' ' -I.c'gc,\rfn"br

dimanasahlm-saham lapisbaqahFnstadi k!Gnsdiminltinalahmedggebmkp$!r

BL6a Elek lndon.sia (BEI) denB,n lluklusai harsa lane sane.t menjanjiks dan

ljdak lardrs nasuk pldr iaarao saham san.m i,r a?;,er Akibatnla saham lapis
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Bcrddakd h$il analisis dd penbansan vmg telsl druaikan pada bab

seb€lunnya, naka daDat didnbil kcsimpuld sebaBd bcriklt

Ddn hasil uji t &pat dilihaL bahlv2 kccntun vdabel indepcnden nr€niliki

hubugdr ydg bensaft dimmr rcrdapai bcbcrapa ldisbel ildePcnden vds

mcniliki pengsflh neSaril (hnasi dan JIBOR) do ida vang nenilik

hubun8m posiril (lER, ku6, EFS dan PBv) Hubungxn antda vriabol

nrdcpeodcn denge loirbcl depeMcn teseLrll s.suai dengar ljierxtur vmg

ielrlr &li scbclunrnya SelJn ilu hmvx dua rdiabel indcpe'den vxng

men,likl De.garuh s€cd. signifiknn leihrdap h$ga sdnm lapis bawah vtilu

PBV Jar EPS dcDgal lngkat frobabiLita nrisirgrnAing variabcl00ll dd

O 000 yarg berar(i h,polesis 1 (tl ) di(olak

l)rn h$il uji I rlapai dilihai bxhrva keeoxft lanabcl nde|endcn nemiliki

Petrgrruh sccar sigfilikdr lerhad4 [ gr:ah n laps baw]h dar hxll $i

jLL-qa mengindik6,ko bahvahipolesis 2 (u:) dilrina

Dcogrn.ilai!g F sc&sr0,0()() ak! den-{rnk a lain mcnriliki 'il'il<005'
b6! rljkrrakan b:nwx modol p.danrarndali$ ptnclid itu srnAat si gli ti kan

nreskil]Ln, hubungin yrng rcijxd' rnr.r. hargr s.[]rr dan fakror trklor vdc

.lenrrd-r lhrnya Lre6ilat EhrI leDah )ug ditunjLrkkan 'lc[ besdnva
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