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Abstrak
Srock split merupakan salah satu bentuk corporate aotion yang dilakukian emiten, dengan

menjadi lebih kecil dari harga sebelum pemesahan, Pengumuman stock split sendir merepakan
salah satu informasi pada pasar dengan efisiensi selengah kuat. Dalam efisiensi setengah kuat
tidak ada seorang investor pun yang dapat memperoleh abrormal refere. Penelition i bertgjuan
uniuk mengetahut perbedaan afncremal refurn sebelum dan sesudah peristiwa stock splir di Bursa
Efek Indonesia pada periods | Januari 2002 sampai 31 Desember 2007, Data yang digunakan
adulah data sekuender herupa data harga stham harian baik individy maupun gabungan. Metode
analisis data dilakukan dengan mengeunakan wji paired ¢ fesd SPSS 1700, Hasil penclitian
menuniukkan  bahwa Gdak tlendapat perhedaan  abnormial refurs sebelum dan sesudal
pengumuman steck splie di Bursa Efek Indonesia periode 2002-2007 dan tidak adanya abuormial
rerprn vang diperoleh fnvestor berari pusar modal Indonesia sudady efisien dalam bentuk
- selengah kuat, z
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BARI

PENDAHULUAN

1.1 Latar helakang

Dewasa ini pasar modal di negara Indonesia mengalami perkembangan
vang cukup besar. Hal ini dibuktikan dengan semakin bertambahnya perusahaan
e prblic vang terdaftar di bursa saham serla sernakin banyaknya masyarkal
Indonesia vang muolai terjun di dunia pasar modal. Tidak hanva peran dari
perusahaan dan masyarakat saja yang mengakibatkan pasar modal di Indonesia
berkembang, namun pemernntah juga berperan dalam membaniy perkembangan

pasar modal di Indonesia.

I*asar modal merupaken salah salu bagian dan pasar Onansial yang
menjalankan  fungsi  ckonemi  dan fungsi kewmpan,  Pasar modal  dalam
menjalankan fungsi ekonomi yaitu dengan mengalokasikan dana secara efisien
dari pihak yang memiliki dana kepada pthak vang membuotubkan dana. Sedangkan
fungsi kevangannya dapat ditujukan oleh kemungkinan adanya perolehan imbalan
bagi pihak yang memberi dana sesuai dengan karakteristik investasi yvang mereka
pilih. Pasar moedal menjadi salah satu piliban bagi investor dalam menyalurkan
dana vang mereka miliki. Pasar modal menjadi tempat pertemuan antara pihak
vang memerlukan dana dan phak yang menyediakan dang dengan resiko untung

rugh.



Informast merupakan seswalu hal yang sangat penting, karena seorang
investor sehelum menginvestasikan dananva di pasar medal dengan cara membeli
sabam vang diperdagangkan, dia harus memahami dan mempercavai bahwa semua
informasi vang tersedia dan mekanisme perdagangan di pasar modal  dapad
dipercaya, tidak ada pthak terlentu vang memanipulast inlormasi dan perdagangan
tersebut, Tanpa kevakinan lersebut, investor tentunya tidak akan bersedia membeli
sekurilas yvang ditawarkan perusahaan. Indikator kepercavaan imvestor akan pasar
modal dan instrumen-instrumen kevangannya, dicerminkan antara lain oleh dana

masyarakal yang dilimpun i pasar modal.

Kounci utama untuk mengukur pasar modal adalah hubungan antara harga
schuritas dengan inlormasi Jogivanto, 2003 3700 Dalam keadaan scperti itu
pasar modal dikatakan efisiensi secara informasional, Pasar maodal dikalakan
elisiensi secara informasional Iapahila harga sekuritas-sekuritasnya mencerminkan
semua informast vang relevan, Pasar dikatakan cfisien apabila memenuhi dua
kriteria, yaitu harga saham mencerminkan sermua informasi vang relevan saat it
dan karena informasi menyebar secara mersia maka reaksi harga terhadap
informasi haru terjadi seketika karena semua pemain di pasar modal telah
memiliki antisipasi cukup, Dengan pasar modal vang elsien berartl informasi
vang relevan dengan harga saham tersebar secara merata dalam waktu yang sama
kepada seluruh pelaku pasar modal yvang ada, khususnya para pemaodal, Schingea
pemodal akan memperoleh harga yang wajar. Pelaku pasar modal yang memiliki

informast lebih dulu biasanya berharap mendapatkan keuntungan diatas normal



BARB Y

KESIMPULAN DAN SARAN

3.1 KESIMPULAN

Berdasarkan pada analisis dan pembabasan terhadap hasil penelitian

Pengujizn Efisiensi Pasar Modal Atas Peristiwa Stock Split Penode 2002-2000 di

Rursa Efek Indonesia, maka dapat ditank kesimpufan schagat benkut;

k.

| R
H

Hipotesis dalam penclitian i diterima karepa nila signibkannya lebih
hesar dari nilai alpha, Hasil anahisis penelitian ing menvatakan bahwa tdak
terdapat perbedamm abrormal return sebelum dan sesudah pengumuman
stock split di Bursa Efek Indonesia periode 2002-2007 berarli pasar modal
[ndonesia sudah efisicn dalam bentuk sctengah kuat.

Pengumuman stock spii sudah memiliki kandungan informasi vang segera
diikuti oleh reaksi pasar pada ssat divmumkannya peristiwa tersebut.
Dengan demikian pengumuman stock split ternyata cukup memberikan
informasi vang relevan bagi investor di Bursa Efck Indonesia.

Hasil analisis tentang rata-rata abreormal reiuen saham pada periode
schelum dengan periode sesudah pengumuman ini memberikan dugaan
habwa stock spdis mempunyal kandungan informasi yang cukup signifikan
untuk dapat mempengarubn investor dalam pengambilan keputusannya. Hal
ini ditunjukkan dengan tidak adanya abnormad refurn yang diperoleh

investor, Teorl efistensi pasar modal menyatakan bahwa harga sekuritas

il
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