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Pengaruh Tinghat Kesehatan Bank Terhadap Harga Saham [ Studi Empiris Perusahaan Perbankan
Yang Go Public Di Bursa Efek Indonesia )

Skripzi 1 Oleh: Yeni Rafika Mengsih, Pembimbing : Dra. S Dewi Edmawati, M.55, Akt

ABSTRAK

FPeneltian  ini bertujuen untuk  menganalizis  pengareh Oogkor  kesebaton baok dengan
mengpunakan analisg CAMELS terhadap harpa seham perusahaan perbankan yang ge pabfic di Bursa
Lfek Indenesta, Data vong digunakan adalah data sehander dari tebon 2004 - 2006 vang, bersambser i
Indonesian Capitgd Mavket Dhirectory 2007 dan fomepage setiap bank vang menjadi sampel
dalam penelitian. Hasil yang diperoleh dalam peneltivn i variabel — variabel independen secara
serempak (Uji Fy mempunyai pengareh veng signifikan terhadap hargn sohom denpan nila
determinasi (B Sguare) sebesar 0229 mengindikasikan bahwa penerapan lingkal kesehalan
bank dapat menjelaskan harpa saham sebesar 22.%% sedangkan 77 1% dijeloskan oleh vonahbel
— variabel lain. Dari hasil penelitian sccara parsial (Ui ©) menunjukkan hanva ROA vang
mempunyai pengaruh terhadap harpa ssham. Hasil penelitian ini menyiratkon bahwa hargo
saham tidak hanya berdasarkan analisa terhadap tingkat kesehatan bank saja tetapi juga
memperhatikan faktor lainnva,
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BAR 1

PENDAIIULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar  modal memiliki permnan penting dalam meningkatkan
periumbuhan ekonomi. Menurut Husnan (1998 43 pasar modal memiliki duea
fumgsi. vaitu tungsi ekonomi dan keuanpan. Dalam fungsi ckonomi, pasar modal
menvediakan fasilitas untuk memindabkan dana dari pihak wang mempunyai
kelehihan madal ke pibak vang memerlukan moedal. Sedangkan dalam fungsi
keuangan, pasar model menvediakan dama vang diperfukan oleh pihak — pihsk
vang  membutuhkan dana. Pihak vang menyedigkan dana dan pihak vang
membutulikan dana tidak harus terlibat langsung dalam transaksi di pasar modal
PPerusahaan vang membutubkan dana cukup mengeluarkan saham di pasar modal,

Pasar modal memiliki sejumlah sifar khas apabila dibandingkan
dengan pasar yang lain. Salah satu sifat khas  tersebut adslah adanya
ketdakpastian  akan  kvalitas  produk yvang  ditawarkon.  Untek  mengurangi
ketidakpastian investasinya inilah para investor memerluban informasi vang
relevan dalam pengambilan kepulusan investasi di pasar modal. Informasi ini
digunakan untuk menilai resiko yang melekat dalam investasinya dan juga untuk
memperkirakan rerwn vang akan diperoleh dart investasinya tersebut. Sctiap
informasi menpenai perusahaan dapal menvebabkan perubabion dalam keyakinan

dan penilaian investor terhadap saham perusahasn sehingoa mendorong keputusan



penjualan muupun pembelian atas saham vang tercfleksi dard volume perdagangan
saham dan perubahan harga saham.

Saham merupakan salah satu jenis sumal berharga yang  dominan
diterbitkan oleh perusahasn — perusahaon maupun perbankan. Surat berhargd jenis
ini diperdagangkan di pasar modal. Agar suatu bank dapat menghimpun dana dari
masvarakat melalui saham, maka bank weesebut terlebih dahulu hames melakukan
pendatfiaran ko BAPEPAM dan melakukan foiied Pubiic Offerings (1700,
sehinesa hank 1ersebut dinvatakan go pafdic.

lika para pemodal membeli saham berarti mercka membell prospek
bank tersebut, kalan prospek bank mombaik mako harga sabam bank wersebut akan
meningkat, Bila bank memiliki kinerja keoanpan yang schat berart bank tersebul
dapat berkembang baik, maka nilai bank akan meningkat akibatnya harga sahim
juga akan meningkat

Masvarakat alsu investor tertarik untuk membeli sejumlah saham
sebualy perbankan dengan harspan memperoleh keuntungan dari kenaikan harga
sabam dan atau scjumlah deviden di masa yvang akan datang, schagai imbalan atas
wakiu dan resiko yvang terkait dengan investasi yang dilakokan.

Banvaknva faktor yang mempengaruhi pembentekan harga saham di
pasar modal menuntut para investor untuk melakukan penilaian secara mendalam
dalam pengambilan keputusan investast agar mendapatkan hasil yang diharaphan
dari investasi vang dilakukan. Salah satunya dengan melakuokan  penilaan
terhadap Lingkat kesehatan bank terschut, Dalam melakukan penilaian lerhadap

tingkat kesehatan dapat dilakukan dengan analisis CAMELS.
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BAB V

PENUTLP

Kesimpulan

Berdasarkan analisiz dan pembahasan vang dilakukan pada bab sebelumnya,
makia dapat ditarik kesimpulan bahwa tingkal keschatan bank berpengaruh
terhadap harga saham bank. Hal tersebut dapo dilihat dori T g, sehesar
2,380 dan tingkat signifikasi 0,033 vang lcbih besar daripads deraja
kebebasan 0.03,

Resarnva nilai koefesicn (R} perubahan tingkat keschatan bank  vang
mencakup rasio kecukupan model, rasio kunalitas skiiva produkeif, msio mer
prafit ey, rasio laba terhadap wal aset, rasio heban  operasional
terhadap pendapat operasional, rasio kredit terchadap dana pihak ketiga, dan
rasio kewajiban bersih call money terhadap harga saham. Milai koefesien
determinasi (R Square) schesar L229 mengindikasi bahwa  pencrapan
tingkat keschatan bank dapat menjelaskan harga saham schesar 22.9%.
sedangkan 77.1% dijelaskan oleh variabel — variabel lain seperti fakior -
akior fundamental, fakior teknis dan faktor sosial, ckonomi dan pelitik,
Rasio kecukupan modal tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini
dapat dilihat dari T juge (38E) =1 e (2,00) maka H, diterima dan H,
ditnlak. Hal ini disehabkan milai rasio CAR beherapa perusahaaan perbankan
vany menjadi sampel dalam penelitian ind mengalami penurunan dard ahun

ke tahun, Sedangkan, harga sahamnyve mengalami kenaikan, schinppa
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