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PENDAHULUAN

.1 Latar Belakang

Kejelian investor dalam menganalisis perusahaan tempat ia akan menanamkan
investasinya sangat diperlukan sekali. karena adanya ketidakpastian terhadap retumn
vang akan diterima serla berbaga) resixe vang akan dihadapinya lerotoma resiko
keuangan. Pada umunya invester yang berinvestasi mengharapkan dividen. Untuk itu
perle menganalisis kemampuan  perusahaan menghasilkan kas dan bagaimana
kesempatan  perusabasn lersebul uniuk melakukan nvestasi untuk mengetiha
kebijakan dividen yang diberikan kepada pemegang saham.

Kebijakan dividen kaz sebuah perusahasn memiliki dampak penting hagi
nanyak pihak vang terlibal di masayarakat. Bagi para pemepgang saham atau invesior.
dividen kas merupakan lingkat pengembalian ivestasi mereka berupa kepemilikan
sabkam vang diterbitkan perusabaan lain. Bagl pihak manajemen, dividen kas
merupakan arus kos keluar yang mengurangl kas perusahaan. {Meh RKarenanvi,
kesempatan untuk melakukan investasi dengan kas vang dibagikan sebagai dividen
tersehut menjadi  berkurang. Bagi Keeditor, dividen kas dapat menjadi signal
mengenal kecukupen kos perusabaan untuk membavar bungs stau bahkan melunas

pokok pimjaman. Kebijakan deviden kas vang cenderung membayarkan dividen



dalam jumlah vang relatil besar akan mampy memativasi pemerhatl uetuk membeli
saham perusahoan. Perusabaan vang memilikl kemampuar membayar dividen
digsumsikan masvarakat sebagal perusahaan yang menguntungkan.

Mumun demikian pertimbangan menjadi semaokin rumit apabila Xepentingan
merbagai pibak diakemedasi. Di satu sisi ada pihak vang berharap agar pembayuran
dividen lebih besar atan sebaliknva, Kita  sederhanakan  saja. umunva pihak
manajemen menahan kos ontuk melunasi hotang ston menmgkatkan mvestasi.
Maksudnya pengurangan hutang akan mengurangd cosh ouflow berupa injerest
expeme atan investasi dapal memberikan pengembalian berupa cash inflow bagt
perusahaan, D7 sisi fain. pemegang saham mengharapkan dividen kas dalam jumlah
relatif bespr karena ingin menikmati hasil investast pada sabam perusahaan.

Konflik kepentingan antara manajer dan pemegang saham akan mengakibatkan
biava keagenan, Biave keagenen dapat diminimalkan dengan suatu meckanisme
pengawasan vang dapat mensejajarkan kepentingan yang terkall tersebul, Kebijakan
dividen kas dapat menjadi salah satu bentuk mekanisme penpawasan peregang
sahiam terhadap bidang manajemen.

Pihak managjemen akan membatasi arus kas keluar berupa dividen kas yang
berjumlah terlale besar dengan alasan mempertahankan  Kelangsungan hidup,
menambah  investasi untuk pertumbuoban ataun melunasi huang. Pertimbangan
tersebut dengan alasan uniuk meninghkatkan kesejabteraan pemegang saham. Namun

pthak manajemen tetap mempertahankan kebijakan pembayaran dividen, sekurang-
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SIMPLLAN DAN SARAM

5.1 simpulan
Berdasurkan hasil analisiz data dan pembahasan vang telah dilakokan pada
bal sebelumnya. maka dapat ditank simpulan sebagai berikut:
I. Secara bersama-sama Dduk terdapat penpamih posiaf antara Kebijakan
pembapian dividen yang tercermin dalam arus kas operasi dan o sel
kesempatan investast terhadap pembagian dividen dengan DPR,

2. Secara parsial cash flow tidak berpenparuh signifikan terhadap kebijakan
pembagian dividen ;-'em.g divkur dengan dividend povowr ratio. Sedangkan
secara parsial fived asser vang merupakan salab sau indikator untak
menguker praktek  kebijakan pembagian dividen tidak  herpengaruh
signifikan terhadap kebiskan pembagian dividen vang diukur dengan

DPR.

5.2 Saran
Herdasarkan hasil penelitian di atas. maka saran yang dapat diberikan

adaluh-
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