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ABSTRAK

Tujoan dan penehinan i adaleh untek membuktikan secara empink
pengarub rentatnbias lerhadap harga saham pada perusahaan eksil vang terdallar
di Bursa Filek Jakana (BED Vanabel vanp digunakan dalam penclitian rn adalah
RO, ROE. PER dan EPS. Populas pada penelitian ind adalah semua perysahaan
manufakiur vang terdaliar di BED selama thon 20032005 Berdasarkan kritens
memhihan sampel vang mengounnakan peeposive sampfonp, maka, diperoleh 19
perusahaan sampel.

Peneliian  imi menggunakan  model  repress hmier  herganda  woiuk
menpetshut  perngaruh rentabalnas jerhadap Barga saham. Hasil penclinan
menunjukkan bahwa RO ROE, PER dan EPS secara bersama-sarma burpengaruh
stzmitkan terhadap harga saham perusahaan lekstil, Hastl pengolaban data dengan
[-test disimpulkan babwa RO dan ROE udak berpenparub sipnifikan echadap
harga saham perusahaan wekstil Sedangkan PER dan EPS memibiks pengarih
vang siemlikan erhadap harga saham
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1.1 Latar Belakang NI ERS i i ; s

salah sate bentuk investast adolab fnancial fovesement (financiad aaoser),
Finarce aysel atau sekoritas adalah investasi dalam benfuk surst-sural berharga
sepertl membell sertifikat deposito. saham. obligasi dan sehagainyva. Tnvestast
dalam sabam meropakan vang paling banyak  dilakukan olch investor atau
pemodal dan saham juga vang paling banvak  digunakan perusabaan untiek
memperaleh dana dan investor. Kepiatan perdagangan sekueitas dilakokan di
bursa. Di Indonesia terdapat dua bursa vaita Bursa Tiek Jakarla dan Bursa Elck
Surabava,

Saham sebagar surat berharga ditransisikan dipasar modal. Harea saham
sefaly menpalami perubahan (Tebreasi) nadk dan toren dari wakio ke waki
terganiung pada penawaran dan permintaan, Sceara normatif apabila suatu saham
mengalami perubaban permimaan, maka barga cenderung natk dan bile terjadi
kelebihan penaaaran maka hargy akan cenderunz turan.

Perubuahan hargs sabam yang terjadi bisa sanpat tajam dimaena suate subam
dapal mendadak naik dalam wakiu beberapa menit dan bisa turan dafam beberapa
saal kemudian, Adspun dasar kenaikan dan penurunan o schoapian besar
dislorong oleh rumar lerentu yang beredar dilantal bursa, Bumor ind dapat berupa
serangkaian s seperti akuisisi, oriefn ovsne, fender off, stock Sl misuknya
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Pembelian sabam merupakan salah satu alernatif investasi vang menarik
bagi investor dipasar moodal. Hal ini disebabkan oleh adanva tiga benuk return
yung diterapkan investor ketika memutuskan untuk membeli saham. Pertama,
adalab dividen yang merupakan bagian kevanpan yvang dibapikan manajemen
kepada pemegang saham. Kedua, adalsh capital gain vang merupakan selisih
kenatkan harpa waktu memual dengan barga wakiu membeli. Ketipa, wlalah
bonus vang berupa Fiefir dan sebapgainva (Junita, 200105347,

Suate sabam akan dijual apabila investor menggangeap saham tersehu
overvafued, vaiu dimana ﬂﬂi‘:ﬂl!] tersebut dinilai memiliki harga yang tngps dar
rlal sebenamys dan sabam akan dibeli apabila investor menganzap saham
tersebut wndervalied, vaitu dimana saham tersebut dinilai memiliki haepa saham
vang rendsh dard nilzi sebenarmya.

Dua  pendekatan vang  sering digunakan  dalam periliion szham
tendervalied alaw overvalued ) adalab pendekatan deviden dan pendaparan,
Singkatova makin tinggi pendapatan yang nungkin didapal oleh perusahazn dan
deviden  wang  diberikan eleh  perusabaan akan meningkatkan ke saham
perusabann tersebul. Apabila terjads perubaban kemampuan peruszhaan dalam
menghasilkan laba pastinva mempengarahi tingkal pendapatan dan dividen yanp
dapal diberikan oleh perusabaan.

Hentabilitas pada intimya menunjukan kemampean seatu perusabaan untuk
menghasitkan  laba  selama  perode  tertente. Sehi

s remabilitas suan
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rerusahaan menunjukan perbandingan antara laba yane dihasilkan denpan akiiva

atau modal vang dipunakan umok menghasilian laba wersebun.
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PENUTLUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembabasan vang diuraikan pada bah

sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikul;

Id

h
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Dart hasil pengalahan daa dengan Foest disimpulkan bahwa RO1, ROE.
PER dan EPS secara hérs.::mu-:cztrnﬂ berpengarub signifikan terhadap harpa
sabarm peresahaan teksl

[an hasil penpelaban data dengan T-test disimpulkan buhwa ROL ROLE.
tidak  berpengaruh  sigifikan terhadap hargs saham perusahaan tekstil,
sedangkan PER dan EPS berpenparub signifikan terhodap harga salam. Hal
mi memperkuat hasil penelitdan vang ilakukan oleh Liana (20037 dan
Rukmim (2003), Namun menolak basil penelitian vang dilakukan eleh Farida

{1098 )

Feterbatasan

Keterbatasan vang ferdapat dalam penelitian ini antaa lain:
Penelitian i dilakukan denpan mengzunakan data dari tabun 2000 spmpa
2005 di mana terdapat periode penelitian vang singkal, schingea helwm dapal
sepenuhmya digunakan schagar dasar untuk melakukan gencralisasi mengenai

pergaruh rentabilicas terhadap harga sahant
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