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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan memberikan bukti empins tentang
pengaruh luas voluntary disclosure dalam anauel report terhadap cose af common
gguity capiterd perusabasn, Populas dalam penelitian ind adalah perusahsan
manufakiur yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2005-2007.
Terdapat 9% data observasi selama periode cstimasi yang diseleksi dengan
menggunakan metode  purposive sawpling. Analisis data dilakukan  dengan
menggunakan model regresi linier sederhana untuk menguii pengaruh luas
verluritary disclosure dalam arrmual report techadap cost of common equity capital
perusahaan. Hasil dart penelitian int menunjukkan bahwa tambahan informasi
vang diungkapkan secara sukarela dalam armmwal reporr secara sipoifikan
berpengaruh negatil lethadap cost of common equity capital perusahaan,

Kata kunci:  vodwatary disclosure, cost of comman equity capital,



BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Helakangz

Kalkulas: terhadap rsiko dan keunlungan sualy sekorilas, sepenuhnya
diandalkan pada berbagal informas! vang disajikan perusabaan emilen Salah satu
sumber informasi utzma yang diongkapkan oleh perusahaan acdalah Taporan
tahunan (ererad repert). Laporan lahursan terscbut memberikan gambarzn tentang
kinerja perusahaan secara komprehensil baik  mengenai informasi kevangan
maupun mibrmast pon kevanzan, Pengungkapan yang dilakukan perusshaan
melalul laporan tahunan akan menjadi dasar bagl para investor dan calon investor
dalam memutuskan apakah akan berinveslasi pada perusahaan tersebut

Pengungkapan pada  laporan wmhunan yvang memadal oleh  perusahsan
diberikan karena mempunyai kepentingan, yaitu adanya harapan dampak positif
darl  pengungkapan  yang disampambkan  Selamn digunaksn  sebagal  dasar
pengambilan keputusan, penpungkapsan dalam laporan tahunan juga digunzkan
sebaal  sarana  perlangoungjawaban  manajermen  alas  sumber  dava yang
dipercavakan kepadanya Oleh kerena in kelenghapan pengunghapan inlormas:
dalam laporan tahunan sangat diharapkan oleh para pengousa, karena informas:
vang di dapat dan suatu laporan tzbunan peruszhaan  tergantung pada  tingkal
pengungkapan laporan tahunan yang bersanizhutan,

Pengungkapan  informast dalam laporan  tahunan depat  dikelompekkan

memadi  dua,  vatu  penpungkapan owapk  (maedaiory disclosiere) dan



pengungkapan sukarela (voluntary disclosure), lnvestor maupun calon investor
scbagzal salah satu penvedia sumber pendanasn terbesar bagi perusahasn,
membutuhkan informasi yang lengkap. Informasi ini digunakan untuk menila
wakty dan ketidakpastian alirzn kas di masa vang akan datang dan menilai kinerja
perusahean serta mengambil keputusan. kebutuban akan informasi tersebur dapat
terpenuhi jika perusshaan menyajikan kedua jenis pengungkapan tersebur dalam
laporan tahunannyva

Pengungkapan wajib {mandatory  disciosnre) merupakan pengungkapan
minimum yvang disyaratkzn melaloi peratusan yang dikeluarkan oleh Ketwa
BAPEPAM Momor: Kep-134/BLA2D0G tentang Kewajiban Penyampaian Laporan
Tahunan bag: Emiten ataw Perusahaan Publik. Sedangkan pengunghkapan sukarela
{valwntary disciosure) merupakan pilihan bebas (melebihi pengungkapan vang
diwajibkan) manajemen perusahazn untuk memberikan informasi akuntanst dan
infirmas: lainnya veng dipandang relevan untuk pengambilan keputiesan cleh para
pemakal laporan tahusan tersebut

Meskipun  semua  perusabaan  publik diwajibkan  untuk memenuhi
pengungkapan minimum (mandatory disclosire), tetapt terdapat perbedzan secara
substansial mengena tambzhan informasi veng divsgkapkan ke pasar modal
(Healey dan Palepu, 1993) dalam Febana (2007). Oleh karena i, salah sate cara
vetuk meningkatkan kredibilitas perusahaan sdalah melalul pengungkapan vane
lebih luas secara sukarela guna membantu investor untuk memabami siratep

oisnls manajemean



BABRY

PENUTUP

3.1 Kesimpulan.

Hasil dart penelitian ini memberikan bukti empirik balwa pengungkapan

vang lebih luas secara sukarela secara signifikan berpengaruh negatifl

terbadap biaya modal ckuitas saham biasa perusahzan Artinya bahwa

semakin luas pengunckapan vane diberikan secarg sukarela vane di
L= ]-'r - L= - T

pandang relevan untuk kebutuhan umom pengouna dari aermial Feport

tersebut, maka informasi vang diberikan akan membanty calon investor

mvesior dalam  memghami risiko investesi vang gkan dihadapinya,

sehingpa luntutan calon jovestor ! investor techadap premi risiko menjadi

berkurang dan refurn vang diingikan akan semazkin kecil pula. Tingkat

pengembalian yang dilnginkan investor (TRR atas investasi pads saham
Rt 2

biasa berupa dividen merupakan biaya medal bagi perusahaan vang

berhubungan dengan penggunaan madal ekuitas berups saham hiasa

o
[

td

Keterbatasan Penelitian

Penelitian  ini hanva mengrunzkan  dan menguji  satu  variabel
independen saja (luas pengungkapan sukarclz) vane diperkirakan
mempengaruhi varizbel dependen (biaya modal ckuitas saham biasa),
Item: pengungkapan sukarela yang digunakan henva 33 item, jike

jumlzh stem pengungkapan sukarela vang digunakan lebih hanyak dan

L
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