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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian im adalah untuk membukikan secara empiris pengaruh
kepemilikan saham asing dan jumlzh saham tercatat terhadap likwiditas sabham yang
festenpr b Bursa Fiek Indonesia, Sampel pads penelitian rm adalah selurub perusabaan
perdagangan dan jasa yang sahamnya dimihkl oleh investor asing dan telah listing
(tercataly di 3E selama tabun 2006 sampar tahun 2007, Berdasarkan kntena permilthan
sampel vang menggunskan stradfied random sampling, maka diperoleh 35 sampel
perusahazn Analisis yang digunakan dalam penehitizn ine adalab apalisis mediipde
regresston untuk menguii pengaruh dependen dan independen vanabel

Hasil der penelitian i membuktikan bahwa kepemilikan saham investar asing
berpengarub terhadap  likwiditas  saham, sementara jumlah  sabarn tercatat  tidak
berpengareh terhadap nngkat hikueditas sabam. Hasil penelitian on mengidikasikan
hahwa hasil positif dan variabel kepemilikan saham investor asing memperlihatkan
adarva pemmpkatan  Lkuiditas terhadap ssham, schingga sabam  lersebut mudah
dijperdagangkan dan dapat menjadi peritmbangan untuk melakukan investast sabam
Sedangkan jumlah saham tercatat tidak berpenparub secara sipgmilikan terhadap hkudatas
saham schinges jumiah saham tercatat tidak dapat membuktikan pengarubnya terhadap

likuiditas saham maka faktor it dapat disbatkan dalam melakukan investas,.

Aoy Word @ Kepemilikan saham, Investor asing, Jumiah sabarm tercatat, Likuiditas saham,
Saham, Capmal gam, Nsted shares, Tipe Perusghaan, Volume perdaganpan,

Transaksi saham, Bursa efek, Pasar modal



BABI

PEXDAHULUAN

1.L. Latar Belakang

saham adalah salah satn dan berbagal jenis mstrumen keuznpan vang
tiperdagangkan di bursa efek. Pembelian saham merupakan salah satu alternatid
Investas: vang menank bag imvestor dipasar modal Hal ind dischabkan karena secara
umum ada dua bentuk rerien vang diharapkan investor pada st memutuskan untuk
membeli ssham. Pedama, deviden vanp merupekan bagian keuntungan yvang
dibagikan kepada pemegang saham. Kedun adalah sehisih kenaikan harga pada wakiy
menjual dengan harga pada waktu membeli vang lebih dikensl densan coipaterd jrean
Saham juga dikenal sebagai investas vang menjanjikan keuntunpan vang tingot
sckaligus berisiko tinggi. Peluang untuk mendapatkan Keontungan vang besar diirim
dengan restko mendarita kerugian vang besar pula seandairvea terjadi kesalahan dalam
esticnast lerhadap kondiss dumass yang akan damang

Bursa Flek Indonesia memswarksn banvak pilihan saham Pertimbangan
mvestor dalam memalih seham dibursa saham melipun basvak sepi Namuon demikian,
vang febih diminat investor adalah saham vang lebih Ik, Sabam vang Tebih Dk
adalah sabam yang mudah umuk ditell dan di jual dengan resiko Kerugian vang
MinImwm

Cinghat Likeiditas suaty saham didorong olsh (mmnsaksi-transaks: yang
dilakukan glas sabam tersebun likuiditas saham antara lain tercermin dari banvaknva
transaksi perhart Arinva, semakin sering suaty sabam ditransaksikan menunjukkan
tingkat mobilitas yang tinggi atao semakin modah saham tersebut diperdagangkan,

Pengeriian bkuiditas szham vang digunakan dalam penelitizn ini bukanlah dalam ari



kemampuzn perusahaan untuk menvediakan ala-alal lancarnva untuk rierm biaval
aperast dan imelunast hotang-hutangnya terhadap kreditur, Tetape pengertian likudiias
dalam penchtian on mengarah pada kemampuan untuk merealisasikan nilai kedalam
hentuk uang kas sebagar aktiva vang paling lancar

Kemampuan i dapat divkur dengan menghiung mila transaksi perdaganean
saham tertenty pada suatu periode tertentu. Selain ity likwiditas sabam dapat puls
dundikasikan oleh volume perdagangan. Volume perdagangan merupakan jumlah
total spham yang diperdagasgkan dalam suaty masa tertentu Kenaikan wajam dalam
velume perdagangan dipercayva sebagal pentands keratkan atan penurenan fajam
Jalam harga, karena mencerminkan minat investor vang bertambab dalam suatu
sekuritas, Romoditt atau pasar Frekuensi ferjadinya transaksi perdapangan saham
dalam suatu penode dapal pula digunakan dalam mengukor tingkat Lkwdias saham
atau dengan Kala lan hkwditas sabam dapat dianikan sshapai mobiltas transaks
sahom o boess elelk,

Datam penelitian yang dilakukan oleh Noerhadi (19496 tenmang Pencatatan dan
rerdapanpan saham: di bursa efek Jakaria menvimpulkan @ Banyaknva jumlab lembar
saham vang tercatat dibursa akan memudshkan investor dalam melzkukan transaks
sanam. PDengane demikian banyvakoya jumiah sabam tercatar dapat menimpkatian
transakst atas saham tersebu dan berpengaruh terhadap likwditas saham u sendi
Pary Imvesion asing Mempunyal peranan yviang cukup berart dalam perdagangan saham
Sibursi efek Saham vang banvak domsliki olch investor asing dapal menarik [rra
Tvastat lohal unfuk memifikl saham tersebut Dagi kondisi sepertt i terlihat bahwa
camvaknva Jumlbah sabam yang dimilikn oleh mvestor asing dapat mempengrruhi

= ulditas saham



BAB VY

PENUTUP

5.1 hesimpulan

Berdasarkan pada hasil wp stanstk diatas, pengaruh kepemilikan saham

imvestor asing dan jumlahb saham tercetat adualah sebapa berikot

5.2

Fepemibikan saham imvestor asimg berpengaruh terhadap hkuditas sabam, hal
ini dapat diperoleh dan t-hitung sebesar 5372 dan signifikans: G000 yang
herartt mlar signefikans: lebah keal daripada 005 ( t=hitung = -tabel 1. Dengan
demikian hasil t-hitung dan penchoan i digunakan uniok memprediksi
vartabel tingkat hkwditas saham. Dengan ditenimanya Hay, maka kepemilikan
saham mvestor asing merupikan faklor vang haros diperimbangkan aleh
invester dalam melakukan investast.

Jumlah saham 1ercatat l]:iJ'ﬂk berpengarub terhadap tingkat hikwditas saham.
Hal 1 dapat dhibibat darn -bitong sebesar O34 dan sipnifikan 0,703 vang
berarts bahwa mlas signifikanst lebth besar danpada 005 Dengan diolaknva
Ha; diatas. maka ditarik kesimpulan hipotesis i fidak signifikan disebabkan
aleh adanva pengaruh vanabel Lo diloar varabel jumlah ssham tercatat

Dengan dermikian pengujan in tidak berbasil mesdukung Ha,

boeterhatasan

Walaupun telah dilzkukan dengan cukup baik dan mewakili, penelitian
i masth ferdapat kelerbatasan vanye dapal ditemw, dintaranyy
I Sampel vane hanva berkonsentras pada bidang imdustm tertentu s, vange

mana kemungkinan tidak barlaku hap bidang industo Ginnya
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