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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh yang
signifikan antara Struktur Modal, Beban Bunga, dan Return On Asset (ROA) baik
secara parsial maupun secara simultan terhadap Nilai Perusahaan vang diukur dengan
PER. dan PBV. Sampel penelitian adalah perusabaan-perusahaan vang terpolong pada
industri qatomotive and allied product yang go public di Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan jangka waktu penelitian dari tahun 2003 sampai tahun 2006.

Berdasarkan hasil penelitian diketabui bahwa secara parsial, struktur modal
berpengarub sipnifikan baik terhadap PER maupun terhadap PBV, beban bunga
hanya berpengaruh signifikan terhadap PBY, dan ROA hanya berpengarub signibikan
terhadap PER. Sedangkan sccara simultan, strukive modal, beban bungp, don ROA
herpengaruh signifikan baik terhadap PER. maupun terhadap PBV.

Keyword : struktur modal, beban bunga, ROA, nilai perusahaan, PER, PBY



BARI

PENDAIULUAN

L.1. Latar Belakang

Manajemen  pendanaen pada  hakikatnva menvangkut Kescimbangan
linansial di dalam perusahasn vakni keseimbangan antara akliva dengen pasiva
yung dibutuhkan beserta mencari susunan Kualitatif dari aktiva dan pasiva tersebut
dengan sebaik-baiknya, Pemilihan susunan kualitatif dari aktiva akan menentukan
struklur kekavaan perusahaan, sedanghkan pemilibon suesunan kualitatil dan pasiva
akan menenmbkan struktor financial (struktur pendanaan) dan strukoue modal
perusahaan. {Rivanto, 1997:21)

Datam  melakukan  keputusan  pendanasn,  perusahaan ditunmt untuk
memperiimbangkan dan menganalisis kombinasi sumber-sumber dana ekonens
guna membelanjal kebutuhan-kebutuban mvestas serfa kegaten usshanya. Untuk
iy, datam penetapan struktue modal, perusshaan perlu memperlimbonglon
berbagai variabel yang mempenganchinys. Weston dan Brigham (2004:39),
mengemukan beberapa variabel yang mempengaruhi struktor modal perusshaan
antara  lain  stabilitas  penjualan,  struktur aktiva.  tingkat  periumbuhan,
protitabilitas. sikap mansjemen. kondisi pasar. dan kondisi internal perusahaan.

Struktur modal merupakan salah satu keputosan penting dar mangjer
pendanaan  dalam  meningkatkan  profitabilitas bagi  kemakmurzn pemilik
perusithann. Sutrisno (dilam Maski, 1998:2) menyatakan bahwa Kemakmuoran pars
pemepang saham diperlihatkan dalam wujud semakin tingginya harga saham yang

merupakan pencerminan dari keputusan investasi, pendanaan dan kebijakan



dividen., Oleh karena itu. Kemakmuran para pemegang saham dapat dijadikan
sebagai dasar analisis dun tindakan rasional proscs pembuatan kepulusan. Unlek
it bagi suaty perusshean dalam memutuskan modal mana vang okan dimbil,
apakah schaiknva menggunskan modal sendiri atavkah dengan modal asing.
secart  finamsial  penambaban  modal  tersebut hams  dapal  memingkatkan
kemakmmuran pemilik.

Keputusan sumber danae harus mempenimbangkan sumher dana herasal.
duna yang berasal dari dalam (madal seadieid dan juga dari luar (hotang). Pada
wmumnyy perusahazn menggunekon Kedua sumber dana ini. apalagi pada
perusahan skala besar vang membutehkan modal yang cukup besar pula dimana
perusahaan tersebut tidak bisa mencukupi kebutuhan dananya hanya dari modal
sendirl, Komhinasi dari modal asing den modal sendicl inilah yang dinamakan
strukmr moedal. (Husnan, 1996;299)

[elam penentuan kombinast antars maodal sendiri dan medal asing ini.
marus dipernimbangkan produktivitay modal dan juga risiko masing-masing jenis
maodal tersebut. Produktivitas dapat divkur melalui pendapatass »ang diperolch
perusahaan tersehut. Sementara risiko vang muncul adafuh dalarn bentuk beban-
beban karena pemilihan jenis modal, Risiko pemilihan sumber dana sendic adalah
berupa dividen vang dibavarkan kepada pemilik saham sementara modal asing
adlalab Beban bunga vang harus dibayarkan akibat hutang perusabaan, Apabita
perusahaan menggunakan hutang, maka pemisghaan harus membayar bunga,
herspapun keuntungan operasional perusalaan dan keregian perusihaan.

Madiglioni dan Miller (dalam  Maski, 2001:5) menyatakan  bahwa

keuntungan penggunaan feverape pada peruszhaan adatah melalui pembayaran
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&0 Kesimpulan

Berdssarkan pembahasan dan hasil penelitian vang telah dijelaskan dalm bab

sehelumnya fentang analisis pengaruh struktur modal, beban hunga, dan ROA

terhadap rentabilitas modal sendivi pada perusahasn awfometive g affied procce

vang terdaftar di Bursa Efeke Indonesin (BEL, maka dapat diambil kesimpulan

sebapgal berikur |

ol

Berdasarkan wpi statistik yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan
babwa strukilur modal memiliki peagaroh vang signifikan terbadap PER.
Plal ini tampak dari nilad Sig G000 vang lebih kecil dari 0,03 (Sig = 0,000
= r — L05) HMasil penelitivn ini membuktikan bahwa hipotesiz Hala
diterima atau menolak hipoetsis Hola. Selain i, wi statistik juza
menyimpulkan bahwa struktur modal memiliki bubungan vang negatif
dengan PER yang tampak dari nilan koefisien regresi struktue moedal
sehesgr L3350 Mal int mengandung arti bahwa apabila nilai koetisien
regresi varabel lonya tetap (tudak berubah), maka perubaban strukwr
madal sehesar 1% akan mensrunkan nils PER schesar 33.3%.

Struktur madal memiliki pengareh yang signifikan werhadap PBY. Hal ini
tampak dari nitei Sig 0,024 vanyg fehib kecil dari 0,05 (Sie = 0,024 < @ =
(.05} Hasil penelitian ini membukiikon bahwa hipotesis Halb diterima
atau menolak hipoetsis Holb, Selain i, wpi stanstik juga menvimpolkan

babwa struktur modal memiliki hubungan yange positil dengan PBY vang
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