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Penelitian ine bertujean untuk memboedkan bukti empics tentang pengarun variabel-variabel |

furdamantal dan texnikal wernadap fluktuas harga saham perusshaan famasi yang listing oi
Burza Efek Indonez@, Sampel yang diambil dalam perelifian ini adalab perusahsan farmasi
vany rmengeluarkan laporan keuangan uniuk ahun buke 31 Desembar darni fakun 2004 - 2007
dengant menggurakan lekmk analizis regres bergands dangan baniuzn program SFES 150
for window. Darl hazil pengupan asums Klasik vang dilakakan diketzhui adenya gejala
multikclinearitas sehingga vanabel Retum On Investment (RO1), Currenl Ratio (CR), Bunga
Inflag:, Kurs dan Marga Saham Masa Lale harus dikeluarkan dan penelitian. sehingga hanya
tga variabel yang memendbi syarat untuk dilakukan uji regresi berganda vaitu Retum On
Equity (ROLE), Price to Boox Value {PEY) dan volume (milal) penjualan sabam Hasil pengujian
regres berganda menunjukkan banwa secara simulian atau bersama sama, varabel
fundamental dan teknikal memilixl pengaruh yang sigmihkan ternadap flukiuzsi harga ssham
vailu sebesar 39,1% dengan tngkat signifikans: 0,000, Sedanckan untuk pengujian secara
parsial diketahu balwa ada dua variabe! yang berpengaruh signifikan terhadap fluktuasi harga
saham yailu PEY secbesar 22 2% dan volume (milan penjualan saham sshesar 78 6% dengan
tngkat signifikans: 0,003 dan 0,001, Sedangkan varabel ROE fidak berpengarub ternadan
fluxluas: harga saham. S
Skripsi telzh dipsrtahankan di depan sideng penguji dan dinyvatakan lulug pada langgal
15 Mapembsr 2008, dengan panguji
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1.1 Latar Belakang Masulah

Perkembanzan perckonomizn dan dunia usaha vang sermokin cepatl saal
imd, mendorone semua badan ussha wing terlibar & dalamnya untuk memiliki
strateel dalam menjalankan organisasinya agar mampu bersaing dan bertzhan
dalam lingkungan vang semakin kompetitill Salah satw strategi yang dipat o
lakukan perosshen adalah mendapatkan sumber dana vang cukop uniok
digunakon dalam pembiavoan usahanya. Sumber dana tersebut dapat diperoleh
dengan menerbitkan sahane di pasar modal. Dalam hal ind. pasar modal dapat
didefinisikan sehagai lwempal vang mempertemukan amara pihak vang memilik
kelebihan  dapa dengan pibak sang  membuiuhkan dana dengan  cara
memperjualbelikon schuritas seperti sohoam, obligasi, reksadana dan instrumen

derivatit Clandeliling 20000 ).

Semakin hanvak perusaboan vang menawarkon sahamnya di pasar modal,
miaka semakin dibitubkan ketelitian mvestor dalarme menoambil keputusan uniuk
melakukan transeksi ersebul, Keumunegan vang akan diperoleh {meraen) dan
korupian vang  muonekin teriadi (eost) merupakan hal openting vang  haros
diperhatikan sehelum melakukan investust, Befwen dan eict memponyan hubunean
wvane searah dan linier, aftinys semakin besar eeteen vanp dihorapkan, maka
scmakin besar pula risike svang harus ditangauny, Hal oni sesua dengoen

karakieristik saham vaitg figh eisk - Bl retire. Saham membert kemungkingn



untuk  mendapatkan  sedeen vang tnggl telapt uea bisa memboal  mvestor
menderita keruvian.  Bemungkinan investor mengadami keragian tersehut timbul
karens wlanva Mukivasi barga saham, Odch karens e osebelum melakukon
investnst i bursa, investor hanes menpompulkan nformast schanyak mungkin
vang berguna dalam membuat  keputosan inveslosinge, sehingga Investor
diharapkan mampu memprediksi pergerskan (Muktuasi) harpa saham di masa
mendatang vang nantinys dapat membantu mereka dalam membuat Keputosan
vang cepat den wepat. kapan akan membeli atan menjual sahamnyn schingga
mempertleh keuntungan vang optimal,

Fluktuasi harge sabam pada dasarnyva dipengarahi oleh hukum permintsan
dan pengwaren. Harga sabam akan naik jika semakin banvak pihak wang mgin
membeli sustu sabam dan sebaliknya, harga saham skan toron jika terjadi
penurunan permintun terhadap saham tersebut. Cleh karena i dalam melakokan
investasi, invester horas melakukan penilaian apakah hargs saham tersehot akan
naik ala tarun.

Maik turunnya harga saham dipesgaruhi oleh vaciabel fundamental dan
reknikal (Tandeliling 2000 Variabel fundamental terbagi dua vaino variabel
[undamental vang bersifal nternal (mikood voarty dampoknoa hanyve erhadap
beberapa jenis saham saja seperti kondisi fundamental perosabaan/emiten. dan
variabel fundamental vang bersifin eklernal (makro) vang berdampak pada semua
sgham (kescluruhan bursa) termuosok juea perekonesmian secers menveluruh.
Yariahel fundamental ckrernal tersebul amara lain tingkat bunga, inflasi dan lain-

Lauire.
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PENUTLI

A1, Kesimpulan
Fenelitian ini menggunakan perusshaan Tarmasi sebagai sampe! penclivian
dengan sembilan variabel independen (variabel Tundamental dan eknikaly dan
sate variabel dependen (flukuasi harsa sshomi. Varisbel fundamental  dan
teknmikal tersebon adalah RO, ROE, PBY. CR. bunga, inflasi, kurs, valume (oilai
penjealan saham dan harga saham masa lalo. Sedangkan Mukinasi harga sahamnsya
adalah selisih astara harga sahoam rata-rata sehelum penetupan dengan harga
safium penutupan suatu emiten dalom sato perisle (selama sattahung,
Berdasarkan hasil analisis pencelitian vang telsh diorikan sebelumnyva
maka dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikul:
I, Dari hastl pengujian moltikelinearitas, hanva liga variabel sang ndak
mermiliki gejala muoltikolinesritas varn ROE, PBY dan volume (nilei
penjuakan saham sehingoa variabel fain tidak digunakan karena terjadi

mu bk olinearitas,

1=

Drart win awtokerelasy tidak terdapat autokorelasi. bevite pula dengan ji
heterakedastisitas dimena plotnya wrpencar dan Gdak memhbentuk pala
lerteniu sehingga model repres) yvang digunakan signifikan dan lavak

untuk dipakai
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