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Calam menghacapl persamgas bisnis global yang sesnaarn kompoldid, perusanzan harus |
mengarmtif langkah — langkah yang tepal dalam upaya mengembangkan usabarva dan meraih bngkal |
oroffanilitas vang cplimal. Salah satw lzngkah serusahaan unduk Memenangkan  persingan adalah
asngan melkukan penggabungan usahs sepsrt merge:, Ronsolidas dan s2kass skoisisi g
aiEnggEp sebagh ewvestas podo perusshaan anek yalu suealy penguaszan mayonlas  soham
perusahaan lain sshingoa tenapla hubungan porusahaan - perusahans induk dan anak. Dalam akinsis,
sulah saly perssahaan varg bergabung masih dop, dirmara salah saiu pErLSDk !,n.gim pengakuisial
mermpesoleh kendali atas akbiva bersn dan operas) perusashazn yvang diakosis dengan memberikan
aktiva tertentu, mergakui sualu kewajiban atay mengeluarkan saham,

Tujuan can pensliban mi adaiah uniuk mendapaitkan Bukl smpins mengenai persedaan Kirej
kiuangan perusataan ssoelum dan sesudah akuisisi. Populasi yang diguaokan  dalam penelitan i
adalah perusahaan — perusehazn yang go puibiik yang lerdafizr 42 Bursa Elek Jakaria dan DErbEgm
seklor industn Sampel penefiian ini adelah perassboon go puolik yang melakukan akuisisi pada 1ahun
2000, Dam yang digunakan berupa data sekundsr yang melipudi laporan ksuangan s labon sekslum
akuisisi (1855 — 1908) Jan hrma tobun sesudah akuiss (2001 - 2005) Vanabel yang digunakar adalah
RO ROE, MEM. Tolzl Asae Tum Ower, Currorl Ratio dan Debl Rafio. Adapun Metode yang digurakan
dalam penelifion ini zdalal uji stahstk dengan menggunakan up | dtesll Hasil penelitian lersetbut |
mEnunjuxkan batwa hanya variabel ROE vang menunjukkan adanya perbedaan yang signilikan sebeslum
dan sesudah akwss sedongkon RO MPK, Total Azsel Tun Over, Current Ralio das Dek? Radio Fdak |
menunjukkan percedaan yang signifikan sobelum dan sesudab akyisisi i

Sknpsl elalh dipeilahankas di depan sidang penogug dan dinyalzkan lulus |.‘:.".a:| 1a|r:§g£|_:|.ﬁ Mowennear
2002, denaan pandguji
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Dalam menghadap: persaingan bisnis global vang semakin kompetitif,
perusahaan harus bisa mengambil langkah-langkah yang tepat dalam upaya
mengembangkan usahanya dan meraih tingkat profubilitas vang optimal karena
kemakmuran merupakan twuan jangks panjang perusshasn, sedangkan [ b2t
Jangka pendek perusahaan ialah mencapai tingkat keuntungan vang optimal.

I dalam mengukur efisiensi perusahaan dengan berdasarkan jumilah
keuntungan semata kuranglab epat, sebab keuntungan vang tinggi tersebut belum
lenty disertar tingkat profitabilitas vang tingpi pula. Karena hisa saja keuntungan
yang tinggr discbabkan oleh-oleh faktor ckstern. seperti kenaikan harpa, selema
masvarakat dan kendisi lingkungan. Sedangkan [aktor inern, seperti aktifitas
perusahaan. kemampuan, kelibaian dan motivasi manasjemen serta efisiensi usgha,

Aktifitas perusahaan yang semakin kompleks perlu dikelola dengan
sehaik  mungkin, diantaranya mengelols kinerja perusabasn dan mengelola
sumberdaya manusia yang ada dalam perusabaan, Kinerja perusahaan tidak hanya
dilthat dari kemampuan perusahaan dalam  memenuhi  kewajiban  jangka
pendeknya, tetapt juga perlu dilibat dalam kemampusn perusabaan dalam
menghasilkan  laba. Dimana bark  ataw  tdaknya suate perusahsan  dapar

ditunjukkan melalui tingkat profitabilitasnva,



{ )

selain berusaha dalam  menghadapl persaingan, perusahsan jupa
tentunya berusaha menyerap komsumen yvang lebih banyak dgar laba vang
diperoleh dapat  lebih  ditingkatkan.  Dengan adapya laju  pertumbuhan
perckonomian dewasa ind yang semakin pesat, akan lebih menpakibatkan makin
ketainya persaingan bisnis antara perusahaan-perusabaan yang ada, Kinerja
rrerusahaan tidak hanya dilibat dan kemampuoan perusahaan dalam menghasilkan
laba, wetapt juga dilihat dart kemampuan perusshaan dalam memenuhi kewajiban
Jangka pendeknya. Oleh karena itu, tinp perusahaan dituntuwt uniuk mengelola
perusahaannya secara profesional dan dengan sebaik mongkin, diantaranva
mengelola Kinerja perusahaan dan mengelola sumberdaya manusia vang ada
dalam perusahaan apar mampu bersaing dipasaran nasiona! mavpun internasional,

Istilah penggabungan usaha mulai sering terdengar di Indonesia pada
tahun 7-an, vailu scjak pcn:wrintah mengeluarkan Surat Keputusan Menteri
Kevangan No. Kep. 62/MESLTYT0, tanggal 9 Oktober 1970, Sural keputusan it
ditetapkan dengan maksud mendorong bank-bank swasta nasional yang kala it
dianggap sudah tidak schat lagi. agar melakukan pengeabungan usaha, vang kala
itu lebih dikenal dengan merger. Sehenamyva ada tiga bentuk pengegabungan
usaha, vairu Merger, Akuisisi. dan Konselidasi.

Akhir-akhir ini akuisisi sudah dianggap sebagai komponen penting
dalam strategi perusahaan untuk meodapatkan dan mempenahankan Keunppulan
kompetitif. Pembelian  atan  pengambilalihan  perusabaan dalam bentuk
akuisisi muncul secara besar-besaran di Indonesia. Selain ity menurut Mareel Go
{1992: 14) bahwa akuisisi merupakan kiat yang digunakan untuk menebar resiko,
mengurangl  ketergantungan pada soatu bisnis. memperluas arus kas, dan

memperluas seria meningkatkan perolehan laba perusahaan,



BAB Y
PENTUTLE

5.1 Kesimpulan

Dari hasil penelitian vang teiah dilahukan dapat diambil kesimpulan secard
L ; bt bt emerhaan  vane sienilikan

smum babwa tidak terdapat perbedaan Kinetja perus vaIyg  sig
cohelum melakukan akwisisi dengan kineria perusghaan  setelah melakukan
aknisisi. Jadi. berlasarkan analisis Kinerja keuangan perusabuan dari sisi rasio
keuangan akuisisi ldak menimbulkan sinergi bagi perusabaan. Hal ini mungkin
disehabkan kareng alasan non ekonomis yany tehih banyak dipertimbangkon atau
mungkin  juge  keputusan  akuisisi delakukan  dengan  maksud - uniuk
menvelanatkan perusahaan dari ancaman kebangkrutan,

Hasil penelitian dapat dismpulkan sebagan beriku:

4. Berdasarkan penoujian hipotesis vang telah dilahukan dapat disimpulkan
habwa ROI perusshaan sebelum akuisist dan sesudab akuoistsi odak
werlapat perbedaan vang signifikan. Hal ini terlibat dari ROL sebelum
akuisizi sebesar 0, 6631 dan RO seswdah akuisisi sebesar |, 0483 niloi ¢
sebesar 02026, sedanpgkan daerab penerimian Hoowdalah 1746 <1
<. 746 berarti nilai ¢ berada puda doemb prerimaze Ho, berarmi Ho
diterima dan Ha ditolak vang artinva tidak terdapat perbedzan RO vang
simifikan,

Sedangkan untuk KOE sebelum akwisist sehesar (08217 dan seswdah

akuisist 7,727, sementara © hitung sehesar -1,3526. Daerah penerimaan Hao
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