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ABSTRAK

Tujuan penelition e adalab untuk mengetahui dan mengenalisis secara parsial dan simulin pengarad sns
kas Bersih, rentabilitas coodal sendini, dan Skoudias erbadap divielend povoni catio pads perosabam ekl
rmanefakier yang direpresentasikan dengan arus kos bersih, e o egaity, dan corrent natio,
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pnalisis regresi lincar bergando, uji koefisien determinasi. uji F odan uji @ yang terlebil dahulu dilakukan
| mermalitas dan vji asumsi kiasik (hetezoskedastisits, muhikolinearitas, don aotnkorebus).

[ar bl pesclitian vang dilakukan menunjukkan babwa @ 1) Adanya pengareh secora simultan antaca

| ares kos beesily, rensabilicgs meadnd sendin, dan Bikoiditas terhadop oividesnd pavonr rofio sehesar 31 70%, dan

sisanva sebesar 58,30% dijelaskan oleh faktor lain vang tidak dimasukbkan dalim penclivian ini.. 2) Tidak

. ferdapnt pengaruh vang sionifikan (Sig, 0,702 > 040} amtare arus kes bersil terhadap aivioend papoild ratie,

iEaniun memgunyai hubungan yang searad atau positif 3) Terdapad pengaruh yang signifikan posidil (Sig, 046

= 0,051 anizra rentshilitns modal sendin dengan ofvidend pavosd raffo, 4] Terdwpat hubungen sienilikon posinl’
(%, 10,000 = 0,05 amara likuditos terhiclap dividiend gayout raro.
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BARI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Helakang

Saham merupakan salah satu jenis surat berharga yang diperdagangkan di
pasar modal, Melalui inveslasi pada saham, investor dapat memperoleh tingkat
pengembalian atau retern berupa dividen dan capfral pain. Dividen akan diperolch
apahila dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) diputuskan wmuk membayar
dividen. Sedanpkan copiiad gain dzpal diperoleh setiap wakia, yaitu ketika investor
melakukan transaksi di lantai bursa. Apabila barga jual saham melebibi harga belinva,
maka investor akan memperoleh copital gain, tetapl jika harga jual sabam lebih kecil
daripada harga belinva, maka investor akan mengalami kerugian atau disehut jupa
capital lnss.

Persentase dari laba bersih yang dibavarkan kepada pemegeng ssham scbhagai
dividen tunai atou disebut juga dividend pavort ratio [DPR) alau rasic pembayaran
dividen, TIPR ini tergantung pada kebijakan dividen masing-masing perusahaan dan
dilskukan berdasarkan pertimbangan berbagal faktor. Pada dasamya kebijakan
dividen melibatkan dua pihak vang saling bertentangan, vailu pihak investor vang
menanamkan modal dan pihak maenajemen perusahzan tempat investor menanamkan
modal.  Dalam memaksimalisasikan  kekayaan  vang  mereka  miliki,  investor
menginginkan dividend poyewt vang tingei sebagai kompensasi dar dana vang

mereka investasikan pada perusahaan. Sementara, pihak manajemen mengharapkan



adapva sisa pembagien dividen berupa laba ditahan, yang merupakan hagian vang
tetap ada pada perusahsan untuk merangsang pertumbuhan perusahasn di masa yang
akan datang.

Disamping adanya perbedaan kepentingan antara mvestor dan perusubaan,
setiap perubzhan dalam pembagian dividen akan mempunyai pengaruh vang juga
suling bertentangan. Jika perusahaan menaikkan rasio pembagian dividen, hal
dapat meningkatkan harga saham. Namun, jika dividen tunai meningkat, semakin
sedikil dana vang tersedia untuk reinvestas), schingga lingkat pertumbuhan yang
diharapkan akan rendah di masa mendatang, dan hal ini akan menekan harga sabam
{Brigham dan Houston, 2000:66), Sclain ito, semakin besar dividen yuny dibayarkan
muka semakin sedikit jumlah laba ditahzn, sebagai salah sam sumber dana vang
sunpul penting hag perusahaan.

Mamun perly diperhatikan bahwa  meningkatnva  persentaze  laba  yang
dibayarkan  sebagai dividen dapat memberikan sinyal positif bagi  investor.
Kebanyakan investor melibat kebijakan dalam pembayaran dividen sebapai prospek
perusahaan. Misalnva, pads saat perusahaan meningkatkan perseniase dividen yvang
akan dibayarkan. maka hal ini hisa ditafsirkan bahwa manajemen memperkirakan
prospek perusahaan akan membaik di masa mendatang. Sebaliknya, jika perusahaan
mengurangi jumlah dividen wvang akan dibayvarkan pada pemegang saham, hal ini
sering ditafsirkan babwa manajemen memperkirakan prospek perusshazn kurang
menguniungkan, dan  persentase dividen wang dibavarkan menurun untuk

menghindan kemungkinan kesulitan keusngan di masa mendatang,
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BAB ¥V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan data vang telah dikemubkokan pada

Bab 1V, bahwa dalam memutuskan tngkal pembayaran dividen suvatn perusahaan,

pihak  manajemen  perusshaan perle memperhatikan likuiditas  perusabaon.

rencabilitas maodal sendiei; peraturan hukum, pengembangan akiiva, peluang investasi,
ketersediaan dana dan biava dari sumber modal allernastif, dengan tidak menpahaikan
liinerja kevsngan lsinnya, Dari hasil analisis dapat disimpulkan :

. Terdapat pengaruh yang signifikan antara arus kes bersih, rentabilitas modal
sendirt, dan likuiditas secara simultan terhadap dividend pavout rario {uji F = 5ip.
LN = 005) pada perusahaan sektor manufakior di Bursa Ffek lndonesis
Dividend pavewt ratio sebagai variabel dipenden hanya dapat dijelaskan oleh
varlgbel independen {arus kas bersih, rentzbilitas modal sendirg, dan likaidites)
hanya sebesar 41, 70% vang berarti bahwa konstribusi varisbel independan dalam
menjelaskan variabel dependen schesar 41, 70%, dan sisanva  yaitu sehesar
38,30% dijelaskan aleh variabel lain vang tidak termasuk dalam madel PEETES],

2. Tidak terdapat pengaruh vang signifikan antars arus kas bersih dengan diviclend
payous ravio (Ui €= Sig. 0,122 = 0,05) pada perusahaan sektor manulakior di
Bursa Efek Indonesia. Namun arus kas mempunyai hubunpan scarah atau posilif

terhadap dividend payowt ratio, Hal ini diduga terjadi karena pertumbuban
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