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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimanakah pengaruh Pergerakan Inflasi, Kurs Rupiah
- Dollar AS dan Suku Bunga Bank Indonesia Terhadap Jakarta Islamic Index. Data yang digunakan
pada penelitian kali ini adalah data sekunder yang didapat dari  studi kepustakaan, Sampel yang
digunakan adalah data inflasi. suku bunga BI, dan Kurs Rupiah — Dollar AS serta JII selama tahun
2006-2008.. Variabel dependen pada penelitian kali ini adalah Jakarta Istamic Inder dan variabel _
independen terdiri dari inflasi, suku bunga bank indonesia, dan kurs rupiah — dollar AS. Data
dianalisis dengan menggunakan program SPSS for windows,

Dari uji hipotesis secara parsial, diperoleh hanya satu variabel yang berpengaruh positif terhadap
Jakarta Islamic Index yaitu variabel inflasi dan dua variabel lainnya tidak berpengaruh. Dari hasil
regresi berganda diperoleh angka R square sebesar 0,011. Hal ini berarti bahwa hanya 1% dari variasi
anflasi, kurs, dan SBI terhadap Jakaria Islamic Index sedangkan 99% lainnya dipengaruhi oleh faktor
— faktor lain. Hasil uji F menunjukkan bahwa model yang digunakan sudah lepat. Atau bisa juga
dilihat dengan melihat probabilitasnya. Jika probabilitas kecil dari taraf signifikasi ( e = 0,05), maka
model dapat diterima.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pergerakan faktor — faktor ckonomi makro yang terjadi di dalam
perckonomian suatu negara akan berpengaruh pada seluruh sendi - sendi kehidupan.
terutama pada perusahaan sebagai penggerak laju perekonomian nasional. perubahan
vang terjadi akan memberikan dampak positif atau negatif terhadap perusahaan
tergantung dari perubahan yang dialami oleh negara tersebut. Oleh karena itu
perusahaan harus mampu memprediksi perubahan faktor — faktor ekonomi makro
yang akan terjadi di masa yang akan datang agar produktivitas perusahaan tetap
terjaga dan terus berjalan dengan baik dan perusahaan dapat terus meningkatkan nilai
perusahaan.

Perubahan kondisi perekonomian vang terjadi ternyata tidak hanya dirasakan
oleh perusahaan saja akan tetapi investor juga dapat merasakan dampak dari
pergerakan perckonomian yang terjadi. Pergerakan dari faktor — faktor ekonomi
makro merupakan hal yang harus dipertimbangkan dan diantisipasi oleh investor
untuk menghindari kerugian di masa depan. Hal ini sejalan dengan definisi investasi
menurut Sharpe bahwa “investasi merupakan komitmen dana dengan jumlah yang
pasti untuk mendapatkan return yang tidak pasti di masa depan.”

Dalam menilai suatu saham, Investor dapat melakukan analisis. diantaranya

adalah analisis fundamental untuk untuk memprediksi kemampuan perusahaan di



masa yang akan datang. Untuk itu langkah — langkah vang dapat dilakukan investor
adalah,

I, Analisis terhadap faktor — faktor ekonomi makro

b2

Analisis industri
3. Analisis terhadap perusahaan emiten

Analisis terhadap faktor — faktor ckonomi makro merupakan hal vang sangat
manarik karena dengan memahami karakteristik variabel — variabel makro maka
mvestor dapat mengetahui dan meramalkan kondisi pasar modal karena pasar modal
adalah cerminan dari variabel ekonomi makro. Inflasi, suku bunga Bank Indonesia,
kurs Rupiah, Produk Domestik Bruto, pengangguran. neraca perdagangan dan
pembayaran. investasi swasta, dan anggaran defisit merupakan faktor — faktor
ekonomi makro.

Inflasi merupakan keadaan dimana kondisi perckonomian mengalami
permintaan yang melebihi kapasitas penawaran, sehingga harga — harga cenderung
mengalami kenaikan selama terus — menerus selama periode tertentu. Inflasi akan
menurunkan daya beli dari uang schingga dibutuhkan lebih banyak uang untuk
memperoleh sesuatu dibandingkan sebelum inflasi. Hal ini akan berakibat pada
peningkatan beban perusahaan sehingga akan memberikan pengaruh yang negatif
kepada perusahaan. Inflasi juga berpotensi mengurangi tingkat pendapatan rill vang
diperoleh investor atas investasi yang ditanamkannya,

Tingkat bunga yang tinggi merupakan sinyal negatif bagi pasar modal.
Kenaikan tingkat bunga akan meningkatkan tingkat bunga vang disyaratkan atas

investasi yang akan dilakukan atau ditanamkan investor. Disamping itu kenaikan



BAB YV

PENUTUP

5.1 Simpulan

penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah tingkat inflasi, kurs Rupiah —
Dollar Amerika, dan tingkat suku bunga Bank Indonesia secara bersama — sama
memberikan pengaruh yang signifikan terhadap Jakarta Islamic Index dan Untuk
mengetahui Seberapa kuat pengaruh pergerakan inflasi. kurs. dan tingkat suku bunga
terhadap Jakarta Islamic ndex,
hasil dari penelitian ini dapat dijadikan salah satu bahan pertimbangan bagi
mvestor dalam menanamkan investasinya karena dengan mengetahui pengaruh faktor
— faktor cksternal terhadap perusahaan maka diharapkan dapat menghindari kerugian
vang akan terjadi di masa yang akan datang.
Berdasarkan pengujian yang dilakukan dengan analisis regresi berganda dapat
disimpulkan hal — hal berikut :
|. Berdasarkan uji multikolinearitas yang dilakukan tidak ada diternukan
adanya korelasi antar variabel independen pada model vang digunakan
dimana masing — masing variabel independen memiliki VIF tidak lebih dari

10 dan nilai tolerance tidak kurang dari 0,1,

Il

Berdasarkan uji autokorelasi yang dilakukan tidak ditemukan adanya

masalah autokorerlasi,
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