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Dividen Tunai dengan Likuiditas Sebagai Variabel Penguat

Skripsi S1 Oleh: Mayang Sari, Pembimbing : Dra. Raudhatul Hidayah, M.Si, Akt
ABSTRAK

Penelitian ini bermaksud menguji pengaruh profitabilitas dan kesempatan investasi
terhadap kebijakan jumlah dividen tunai perusahaan publik di Indonesia dengan
menggunakan likuiditas sebagai variabel penguat (varibel moderator). Profitabilitas diukur
dengan return on investment (ROl), kesempatan investasi diproksikan oleh fixed assets, dan
likuiditas sebagai variabel moderat diproksikan oleh cument ratio di Bursa Efek Indonesia.
Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan di Indonesia yang listing di BEI dan
membagikan dividen pada tahun 2005-2006. Hasil penelitian ini adalah kebijakan jumlah
pembagian dividen perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas dan kesempatan investasi, dan
diperkuat oleh likuiditas perusahaan.
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BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Penelitian ini bermaksud menguji pengaruh profitabilitas dan kesempatan
investasi terhadap kebijakan jumlah dividen kas perusahaan pgo public dengan
menggunakan likuiditas sebagal  varabel penpuat (variabel moderator).
Profitabilitas diukur dengan return on investment (ROI), kesempatan investasi
diproksikan oleh fixed assets, dan likuiditas sebagai variabel moderat diproksikan
oleh current ratio di Bursa Efek Indonesia. Populasi penelitian ini adalah seluruh
perusahaan di Indonesia yang listing di BEI dan membagikan dividen pada tahun
2005-2006.

Kebijakan dividen kas sebuah perusahaan memiliki dampak penting bagi
banyak pihak yang terlibat di masyarakat (Suharli 2004). Bagi para pemegang
saham atau investor, dividen kas merupakan tingkat pengembalian investasi
mereka berupa kepemilikan saham yang diterbitkan perusahaan lain. Bagi pihak
manajemen, dividen kas merupakan arus kas keluar yang mengurangi kas
perusahaan. Oleh karenanya kesempatan untuk melakukan investasi dengan kas
yang dibagikan sebagai dividen tersebut menjadi berkurang. Bagi kreditor,
dividen kas dapat menjadi signal mengenai kecukupan kas perusahaan untuk
membayar bunga atau bahkan melunasi pokok pinjaman. Kebijakan dividen kas
vang cenderung membayarkan dividen dalam jumlah relatif besar akan mampu
memotivasi pemerhati untuk membeli saham perusahaan. Perusahaan yang
memiliki kemampuan membayar dividen diasumsikan masyarakat sebagai

perusahaan yang menguntungkan.



Namun demikian pertimbangan menjadi semakin rumit apabila
kepentingan berbagai pihak diakomodasi. Di satu sisi ada pihak yang cenderung
berharap pembayaran dividen lebih besar atau sebaliknya. Kita sederhanakan saja,
umumnya pihak manajemen menahan kas untuk melunasi hutang atau
meningkatkan investasi. Maksudnya pengurangan hutang akan mengurangi cash
outflow berupa inferest expense atau investasi dapat memberikan pengembalian
berupa cash inflow bagi perusahaan. Di sisi lain, pemegang saham mengharapkan
dividen kas dalam jumlah relatif besar karena ingin menikmati hasil investasi pada
saham perusahaan. Kondisi inilah yang dipandang teori agensi sebagai konflik
antara principal dan agen (Jensen & Meckling 1976).

Berdasarkan agency theory, pihak manajemen adalah agen (agent)
pemilik. sedangkan pemilik perusahaan merupakan principal. Jensen & Meckling
(1976) memperlihatkan bahwa pemilik dapat meyakinkan diri mereka bahwa agen
akan membuat keputusan yang optimal bila terdapat insentif yang memadai dan
mendapatkan pengawasan dari pemilik. Konflik kepentingan antara manajer dan
pemegang saham akan mengakibatkan biaya keagenan (agency cosr). Biaya
keagenan dapat diminimalkan dengan suatu mekanisme pengawasan yang dapat
mensejajarkan kepentingan yang terkait tersebut. Kebijakan dividen kas dapat
menjadi salah satu bentuk mekanisme pengawasan pemegang saham terhadap
pihak manajemen. Pemegang saham berusaha menjaga agar pihak manajemen
tidak terlalu banyak memegang kas karena kas yang banyak akan menstimulus

pihak manajemen untuk menikmati kas tersebut bagi kepentingan dirinya sendiri.



BABYV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai salah satu acuan bagi seluruh
pthak yang berkepentingan dengan rasio pembayaran dividen, Hasil penelitian ini
merumuskan bahwa profitabilitas dan kesempatan investasi mempengaruhi
xeputusan jumlah pembagian dividen perusahaan go public di BEL Bedanya
zdalah profitabilitas berpengaruh secara positif sedangkan kesempatan investasi
cerpengaruh secara negatif. Penelitian ini juga membuktikan secara empiris
bahwa variabel likuiditas menguatkan pengaruh profitabilitas dan kesempatan
investasi terhadap kebijakan jumlah dividen.

Penelitian ini menghasilkan kesimpulan bahwa likuiditas dapat digunakan
sebagai variabel penguat (variabel moderator) karena memberikan hasil yang
signifikan pada 4 = 0.20 dalam mempengaruhi profitabilitas dan kesempatan
investasi. kedua variabel independen yaitu profitabilitas dan kesempatan investasi
dapat mempengaruhi kebijakan jumlah pembagian dividen perusahaan. Dengan
demikian penelitian ini menymmpulkan bahwa kebijakan jumlah pembagian
dividen perusahaan dipengaruhi oleh profitabilitas dan kesempatan investasi dan

diperkuat oleh likuiditas perusahaan,
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