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ABSTRAK

Penalition ini mensrfi apakal fokior-foktor fondameniad dan risiko sistenerid
berpengrull terhdan ferga salam pernvataan manufokioe, Fokiee-fakior
Jfundamental vang dingi dolaw penelitian ind gdalah ROA, ROE, PRV, DER, PER,
PR, NPM dan Retwrn Saleon. Sedangkan visiko sissemarih divkur dengan beva
serfan. Havga Safam. vang dignnakan adalalt harpa sabam closing price akhir
rativn, Popedasi dalem penelivian ini adalah perisabiaan  manafakiee veng
werdaftar of Bursa Ffek Indonesia yang mempionai loporan bevangan lemphap
dari ol 2003-2007, Pengambilan sample  menggunakan eknik Puarposive
sermmpdinng selinpea diperofaf M perasahoon monfoltie venet memenihi briteria
pengambilen sample. Hasil penclivian ini senunfubfar balowa fakior-fakior
Sundamerntal beepengarah werhadap horga salom Tetaps bomva aniek veriable
RO, DR dan NP .‘:u'f.;:faﬂt.':cu.lj varinbel  rivikn  sisremarik chetar  sidak
berpengarihy  Wrhodap oo sabom. Perelition i menunivibon botwa
perihatian horga saham Hdak sepenubnva dipengarahi oleh fabior-fakior

Snlmental dan visiko sifematik saja tetapi fuga dipengrak oleh kondisi dar

ferkror ek laimme.

Kuta kunciz saham, harga safam.



BABI

PENDAHULUAN

I.1. Latar Belakang

Pertumbuban dan perkembangan perckonamian Sty negara dipengaruhi oleh
berbagni faktor salal satunya adalah pasar modal, Pasar modal mempunyai peranan
sangat penting dalam perckonomian suatyu negara. Hal ini dikarenakan pasar modal
menjalankan funpsi ekonomi sckaligus fungsi kewangan (Musnan, 2001). Dari sudut
pandang ekonomi, pasar maodal berfungsi schagai salah sstu sarana  untuk
menghimpun dana jangka panjang yang ¢fisien bagi pemerintab. Pemerinizh dlapat
menghimpun dan mengalokasikan dang vang berlebih dari masvarkat ke sckior
seklor vang lebih produktif. Dan sudu pandang keuangan. pasar modal berfungsi
sebagai salah satu media yang elisien unluk mengalokasikan dana dari pihak-pihak
yang mempunyai kelebiban dana atau pemodal dan pihak yang membutuhkan dana
atau perusahaan.

Dalam pasar modal, pihak pemodal stan investor memerlukan  berbagai
informasi yang dapat membantu mereka dalam mengambil keputusan, Informasi Vang
sangat mercka butuhkan adalah laporan kevangan dan laporan kevangan tahunan,
Untuk menjamin hal u telah ditetapkan bahwa setiap perusahasn mempunyai
kewajiban untuk mempublikasikan laporan keuangan mereka kepada pura pemodal.

Penerbitan laporan kevangan minimal dilakukan saty kali datam kurun wakiu setahun



oleh seliap perusahaan. Bag pemodal, laporan kevangan tahunan merupakan sumber
berbagal macam inlormasi Khususnya neraca dan laporan laba rugi perusahasn,

Oleh karena i, saat pempublikasian laporan kevangan perusahaan {emiten)
merupakan saat-saat vang ditunggu oleh para pemodal di pasar modal karena dan
publikast laporan kevangan o para pemodal dapat mengetabui perkembangan
emitmen, vang digunakan sebagai salah satu pertimbangan untuk membeli atan
menjual saham-saham yang dimiliki. Studi di masa Jalu telah menunjukkan
pentingnya laporan keuangan tahunan perusahaan sebapai sumber unluk investasi
{Suta. 2000).

Permasalahan yang timbul disini adalab sejauh mana informasi kewanpan
vang dipublikasikan perusahaan kepada publik tersebut mempengaruhi harga saham
dipasar modal dan faktor atau variabel apa saja vang menjadikan indikator, schingga
perusahaan  dapal mengendalikannys,  sehingga  tujuan perusahasn untuk
meningkatkan  nilai  perusabaan  melalui  peningkatan  nilai sabam  vang
diperdagangkan di pasar modal dapat dicapai. Beberapa penclitian terdalulu yang
mencoba menpungkap faktor-faktor atau variabel apa saja vang menjadi indikator
penenie harga saham telah permah dilakukan sebelurmnya.  penelitian tersebut
mengungkap pengaruh faktor-faktor vang bersifal keuanpan.

Mio Anatasia (2003) melakukan penelitian dengan menganaliza faktor
fundamental dan nsike sitematik terhadap harga saham perusahaan property di BEJ
menemukan  bahwa  secars empins terbukti bahwa  faktor fundamental

(ROAROEBV.DERr) dan risiko sistemalik (beta) mempunval penparuh yang
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PENUTLP
5.1 Kesimpulan

Penelitian ini hertujuan untek menguji apakah fakror-factor fundamental
(ROA, ROE, PBV, DER, NPM. DPR, PER dan Ri} dan risiko sistematik {beta
saham) berpengaruh terhadap harga saham perusahaan manelakiur vang terdafiar di
Bursa Efek Indonesia. Apakah perusabaan dengan nilai faktor-faktor fundamental dan
beta saham yang bagus akan memiliki harga ssham yang bagus. Sebaliknva,
perusahaan dengan nilai faktor-faktor fundamental dan beta saham vang jelek jupa
akan memiliki harga sabam vang kurang bagus. Penelitian ini menggunakan 10
sampel perusahaan manufakior dan seluruh perusahaan manufaktur yang terdafiar di
Bursa bfek Indonesia. Sampel diambil selama 5 tahun vaita tahun 2003 sampai
dengan tahun 2007,

Informasi yang relevan dengan kondisi pasar modal selalu dican oleh pelaku
pasar, Namuen fidak semua inlormasi merupakan informasi vang berharga, Dari
pengujian statistik yang dilakukan diperoleh nilai p-vafwe pada kolom sig untuk
Variabel ROA memiliki nilai p-value 0.053 < 0L05, DER memiliki nilai p-value 0.003
< 0,003, NPM memiliki nilai p-vafie 0019 < 0,05 artinya signifikan, Sedangkan T-
hitung ROA 2.098 > dari t-label 2,025, T-hitung DER 3.198 = dari t-label 2.025 dan
T-hitung NPM 2448 = dari t-tabel 2025 artinya signifikan. Signifikan disini berarti
H, diterima tetapi hanva untuk wvariable ROA, DER dan NPM. Artinya fakuor

fundamental hanya ROA, DER dan NPM wvang berpenparuh terhadap harga saham.
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