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ABSTRAK

Penelitian ini berlujuan untuk mengetabui apakah terdapat pengaruh yang
signilikan antara Struktur Modal, Beban Bunga, dan Return On Asset (ROA) baik
secara parsial maupun secara simulian terhadap Nilai Perusahaan vang diukur dengan
PER dan PBY. Sampe] penclitian adalah perusabaan-perusahaan vang tergolong pada
industni guiemmotive and allied product yang go public di Bursa Efek Indonesia (BEID)
dengan jangka wakitu penelitian dari tahun 2003 sampai tahun 2006,

Berdasarkan hasil penelitian diketahwi bahwa sccara parsial, struktur modal
berpengaruh signifikan baik terhadap PER maupun terhadap PBY, beban bunga
hanya berpengaruh signifikan terhadap PBV, dan ROA hanva berpengaruh signifikan
lethadap PER. Sedangkan secara simultan, struktur modal, beban bunga, dan ROA
berpengaruh signifikan baik terbadap PER maupun terhadap PRV,
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PENDAHULUAN

L.1. Latar Belakang

Muangjemen  pendanaan  pada  hakikalnye menvanpkut  keseimbangan
mansial di dalam perusahaan vakni Kesciimbangan antara aktiva dengan pasiva
ving dibutuhkan beserta mencari susunan kualitatif dari aktiva dan pasiva tersebut
dengan sehaik-haiknva. Pemilihan susunan koafnatil dan aktiva skan meneniekan
stritktur kckayaan perusahann, sedongkan pemilihen susunan kualitatif dari pasiva
akan menentukan stroktor finoncial {strukioe pendanasn) dan strokler maodal
perusahaan. {Riyanto, 1997:22)

Dalam melakukan keputusan  pendansan, perusahasn ditentat  untuk
mempertimbangkan dan menganalisis kombinasi sumber-sumber dana ekonomis
puna membelanjai kebutuhan-kebutuhan investasi serle kegiatan usahanya, Untuk
itw. dalam penctapan struktur modal, perusahaan perls mempertimbangkan
berbagai variabel vanp mempengaruhinya, Weston dan Brigham  (20HK:39),
mengemukan beberapa varinhel vang mempenpgaruhi struktur modal perusabaan
antara  lain  <abilitas  penjualan, strukwr  aktiva.  tingkat  pertumbuban.
prisfitabilitas, sikap manajemen. kondisi pasar. dan kondisi imternal perusahaan.

Struktur modal merupakan salah sate keputusan penting dacl manejer
pendonaan dalam meningkatkan  profitabilitas  bagi  kemakmuran  pemilik
perisahasn. Sulrisno (dalam Maski, 1998:2) menvatakan bahwa kemakmurn para
pemepang saham diperfihatkan dafom wujud semaokin tingginya harpa saham vang

merupakan  pencerminan dari Keputusan investasi, pendanaon dan kebijakan



dividen, Qleh karena itu, kemakmuran para pemegang seham dapat dijadikan
sthagai dasar anafisis dan tindakan rasicnal proses pembuatan keputusan, Unosk
itu, bagi suatu perwsahzan dalam memutuskan modal mana yang skan diambil,
apakah scbaiknya menggunakan modal sendifi ataukah dengan modal asing.
secara  Pinansial  penambshan  modal  tersebut harus dapst meningkatkan
kemakmuran pemilik.

Feeputusan sumber dana harus mempertimbangkan sumhber dana herasal,
dano vang berasal dori dalam {modal serdir) dan juga dan feae (hutang). Pada
umumnya perusshaan mengpunakan  Kedus sumber dana ini, apalagi pada
perusahan skala besar vang membutubkan modal vang cubup besar pula dimana
perusahann lersebut tidak bisa mencukupi kebotwhen dananva hanve dari modal
sendiri. Kombinasi dari modal asing den modal sendini inifah vang dinamakan
strukiur masdal. (Husnan, [996: 295

Datam penentuan kombinasi antara modsl sendivi dan modal asing ini.
harus diperimbangkan produktivites modsl dan juga risike masing-masing jenis
motld tersebul. Produktivitas depot dickur melalui pendapatan vang diperoleh
perusahaan tersebut. Sementars risiko vang muncol adalah dalam bentuk behan-
heban karena pemilihan jenis modal, Risiko pemilihan sumber dana sendiri adalah
berupa dividen vang dibayarkan Kepada pemilik sabam sementora modal asing
adalah beban bunga yang harus dibayarkan akibat hutang perusshoan. Apabila
perusahaan menggunaken hutang, maka perusabaan harus membayar bunga,
berapapun keuntungan operasional perusalioan dan keregian perasshaan.

Modigliomi dan Miller (dalam Maski, 2000:5) menvatakan  bahwa

keuntungan penggunaan feverpge pada perusahasn adalah melalui pembayaran
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PENUTUP

S0 Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan dan hasil penelitinn vang telah dijelaskan dalm bab

sehelumnya tenteng amalisis pengaruh struktur modal, beban bunga, dan ROA

techadap rentabilitas modal sendiri pada perusahaan automaorive aned alfied product

vang terdaftar di Burse Efeke Indonesia (BEL, maka dapat diamhil kesimpulan

sebagai berikut ;

Berdasarkan uji statistik yang telah dilakukan, maks dapal disimpulian
hahwa strukiur modal memiliki pengaruh vang signifikan lerhodop PER.
Hal ini tampak dari nilai Sig 0,001 vang lebih kecil dari 0,05 (Sip - 0000
<o = 0.05) Hasil peselitian ini membukiikan babwa hipotesis lala
diterima atau menolak hipoctsis Hole Selain ito, ufi statistik juga
menyvimpuikan bahwa strukiur madal memiliky bubungan vang negatit’
dengan PER sang tampak dari nilai koefisien regrest strukiue modal
sebesar -0,335. Hal ini mengandung arti bahwa apahila nifai koefisien
resresi variabel lainya tetap (tidak berubah). maks perubshan strukiur
madal sebesar 1% akan menurunkan nifai PER scbesar 33,.5%,

Crruktur modal memiliki pengarub vang sianifikan terhadap PRV, Hal i
tampak dari nilai Sig 0,024 yang lebib kecil dari 0.05 (Sig = 0,024 <o =
(L5), Hasil penelitian ini membuktikan bahwa hipotesis Halb diterima
atau menolak hipoetsis Holb, Selain i, uji statistik juga menyvimpulkan

hahwa strukiur medal memiliki hubungan vang positif dengan PBY yang
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