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ABSTRAK

Peneltinn i herigiuan ik seagonuliads dampak pensrapan kebifakan  Inflation
Fargering Framewors dun pengoreh beberapa fakiaor ekonanmis fain rerhodop Sukinoss nifad e
rupian ferhodap dofar AN Data vangy divenakan adwlek done sekmler dori tahon 19977000 -
200770 wng hersmher dari pubfikasi Sank danesio, Bodian Procar Statiodk dan fnternationa!
Fincpiclal Stativtic (FES) Sedanghan metode vang diguickan wdalah metade regrasi {inicr
berganda, Masil yang dipereleh dalum penviiian Ini secara beselurahan vaviabe! independen
signifikan mempengarihi pergerakon variobel dopesden pada tnskar kesaladan 3 %0 Sedanpkan
Berdavarsan pengyilon secgra porsial resiag-masing variahed idependen, Bomva ada sain
variahed yong tiduk sigaifikon vakni variabel selisth Money Suppldy. Dol peselitian i diperoleh
Kesimpilen batova bebifokan Saflotion Tarpetting Framework herpemar sipmifiktan terhadan
Sk nital sukar rapiah ferhodop dofor AR
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PENDAHULITAN

I.1 Latar Belakang

Krisis ekonomi pada pertengahan tabon 1997 1elah menyebabkan nilal
tukar pupiah terdepresiast dan secara otomatis meningkotkan inflasi serta membual

ertumbuehan ekonomil terkontrakst dan rata-rata sekitar 7.0% sebelum keisis

memadi ~13. 1% pada tahun 1998, Koendist in1 telah memberikan guncangan
terhadap perekanemian Indonesia, Hdak terkecuall sektor moneter dan sekaligus
mengubah sisterm nilas wkar repiah dan sistem mengambang terkendali ke sistem
nilal tukur mengambang penuh {Foaring exchange rolfe) vang dilakukan pada
ringeal 14 Agustus 1997

Pada masa keisiz ckonami tabhun 1997, Bank Indonesia menggunakan uang
primer (frase-moner) sebazal sasaran operasional kebijakan moneter, Namun
demikian, dengan adanya perubahan-perebahan struktoral pada masa setelab krisis
seperll, penerapan focioge exchiaige rate vang menyehabkan Nukivas nilan ukar
vang lebih tinggi. restrubturisast dam lungso intermediast perbankan terkait dengan
progeam rekaptabisast dan pergeseran portfolio aset darl kredit ke obligasi,
permasataban sektor el vang mengakibatkan turonnyva permintaan kredit, dan
muncuinva  berbaps  novas produk perbankan,  disntaranva reksadana.
menvebabkan hubungan antara My dengan P dan Y menjadi tidak stabil, sehinpga
dalam perkembangannya ditemuokan bahwa hubungan antarm boese morey dan
inflasi semakin melemah Tadjnddin, 20006

Perubaban-perubaban struliural diatas membuat Bl menarik kesimpulan
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dalam mempengaruhi inflasi. Untok i, diperlukan adanva perubshan kerangka
kerja kebijukan moncter vang selama i teluh dianut menjadi framreward baru
vang sesual dengan kondisi perekonomian Indonesia sekarang vaine kehijukan
Imflaiian Targeting Framewark.

Inflation Targeting merepakan suatu stratepl kebijakan mencter dalam
mengantisipasi tekanan inllasi vang akan terjadi dengan memfokuskan secara
lanprsiing pada kestabilan harga, melalul penetapan sasaran inflasi vang diinginkan
{Mishkin, 19941, Sesuat dengan UL Mo, 23 Taban 199% tentang Bank Indonesia
sebagaimana telah diubah dengan U Moo 3 Tahun 2004 pada pasal 7 disebuikan
babwa “tujuan Bank Indonesiz adalah mencapai dan memelihara stabilizes nilai
rupiah™. vang lercermin dan Ungkat inflast dan pilal wkar vang  teradi,
Pentingnva pengendalian inflasi didasarkan pada pertimbanpan bahwa inflasi
vang tinggl dan tidak stabil memberikan dampak neeatil kepada kondisi sosial
ehkonensi masyvarakat. Pertama, inllasi vang tnzel akan mienyebabban pendapatan
riil masyarakat akan terus turun sehingga standar hidup dari masvarakat turan dun
akhimys menjadikan semua orang, terutama grang miskin, bertambab miskin.
Kedua, infllas) vang tidak stabil akan menciptakan ketidakpastian {uncertainty)
bagi pelaky ekonomi ddalam mengambil  keputusan.  Pengalaman  cmpiris
meounjukkan bahwa inflast yang tdak stabil akan menvulitkan  keputusan
masyarakat dalam melakokan konsumsi, investasi dan produksi, vang pada
akhirnya akan mepurunkan  periumbuhan ekonomi. Ketips, tingkat  inflasi
domestik yang lebib tinggi dibanding dengan tingkal inflasi di negara tetangga
merjacdikan tngkal bunga domestik il menjadi tdak Kompetitl sehinges dapat

momberikan texannm podo nilal mipeah



BaAR W1

MENUTHP

V11 kesimpulan
Berdasarkan hasil pembahasan vang telab dilakukan pada bab ¥ maka dapa
digimpatikan habwa:

o Flukiuasi piloi twkar meningkat eajam sejak diberlakukannya sistem kurs
mengambang bebas pada tahus 1997, dimana Bank Indonesia tidak lagi
mulakukan tntervenst di pasar valas guna mengontrol nilai rupiah. Oleh
karena e, mlal tukar mats vang dalam sistem mepgambang  bebas
ditentukan  oleh mekasmisme  pasar, maka hal lersebut akan sanw
bergantung pada kekuatan faktor-laktor chonomi vang didupa dapat
mempengarebn  pergerakan nilan ke ansara laing perbedaan GDP.
perbedzan Money Sapply, dan perbedaan suku bunga Indoncsia-Amerika
seria variabel dummy I'TF,

o [erckonomian Indonesia belum divasa Koal untuk kebijakan moneler Vg
independen. Sistem kurs mengambang bebas dun tdak adanva campur
tangan pemerintzh mengontrol nilal wkar rupiah akan memboal Tukiues
mifai fukar rumgh semakin memngekat,

s Hasil penehitian a1 sejatan dengan kesimpulan Bank Seatsal (B yang
menyatakan babwa suku bunga lebih berperan dalam mempengaruhi nilai
tukar dan inflasi.

e Keseluruhan variabel bebas signifikan pada tingkar o 3%, kecuali variahel
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