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Albstrak

Perusaiwan yang mempunyal sikluzs kehidupan vang berbeda, 105 dan rasio keoanean fidak
micmiliki nilai yang sama jues. Keterkaitan (05 dengan masio kevagan ersebut dalem sikles
kehidupan perusahean dapat digunakas uniuk mengerabun kinergs kevangan pade tihapan siklus
kehidupan perusahaan (Hamzah, 2006). 105 divkur dengan mengesingt akiva fetap pada periode ing
dengan pericde sehelumnya laly dibagi dengan total aktiva. 105 vang digisakan dalm penelitian ini
adilah 0% berdasarkan  investasi, sedangkan rosio vang digunakan vairo lkoidiias, aktilias.
solvabitilas dan profitabilies, Menggumikan regresi berganda, variabel-variabel independen berupa
rasin keuangzan terhadap variabel dependen beropa svessmess ogporteaity sof (10%) secaran bersama-
suma berpengaruh secars signifikan pada ckspansi awal {iririal expiig) dan kedewassan {orotre).
sedimgkan pada tahap penurman (decfine] lidak berpengasuh secarn signilikan, Pensujian reamesi
seviera parsial padi tahap ekspanst awal kanya profitabilices vang herpengacub secara signitikan pada
05, sedongkan pada tahap kedewusaan himyva rasio aktivits, solvalalitas dun profitabilites vang
berpenzarel secara sigmilikan pada 105, Pada tahap pensmaian banva msio solvabilitas dan
proftabilitas ving berpengiruh secarn sigmilikon pada 008,

Kevward @ Litwiafine Afnviie, Soheadidling Profvalafio: Dan fivosmend Coportasity Kel
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PENDAHULUAN

L.1. Latar Belakany Masalah

Dunia bisnis saat ini menuntut setiap perusahaan untuk lebih Aeksibel. lebih
movalil, den lebih profesional. Setiap bisnis pasti diatur dan dioperasikan oleh suatu
himpuoman proses bisnis. Hal inilab vang menvebabkan tingkat kesuksesan susty bisnis
akan sangat dipengaruhi dari seberapa baiknya manajemen siklus hidup {(Sfecyele) dari
roses-proses yang ada di perusahaan tersebut. Pernsshaan vang mampu menciptakar.
mengontrel, merubah. dan memperbaiki setiap proses bisnisnya dengan mudah dan
Mexsibel akan mempunyai kemampuan umuk ewp berada di barisan terdepan dalam
persaingan.

Pade umumnya, produk yang diangpap paling sukses adalah produk vang
mengalami sitklus kehidupan produk. {praducy fife cvede) lehih panjang dengan tahap-
iahap tertentu. Gup don Aggrawal (1996) menyatakan bahwa terdapat empat tahap
siklus kehidupan vang umum terjadi. Tahap-tahap dimaksud adalah tahap perkenalan
lipianering).  pertumbuohondekspansi  (exponsion),  kedewasaan  (menednl  dan
kemunduran (eeclineing.

Pertumbuhan perusahaan meropakan suatu harapan vang diinginkan oleb sermn
piak yang ada di perusahaon baik @ pihak internal perusahaan vaite manajemen
mazpun pihak eksternal perusahaan sepeni investor dan keeditur.  Pertumbuhzn
diharapkan dapat memberikan aspek vang positil bagi perusahaan seperti keterbukanya

suatu kesempatan untuk Berinvestast diperusahaan tersebut.



Pihuk-pihak vang berkepentingan tersebut vain -

| . Kreditur

| Jika perusahzan rersebut sehat maka kreditue dapar mempertimbangkan untuk
| menambah pinjaman yang diberikan,  Namun Jika perusaloan tidak schat,
I kreditur - akan  membual  keputusan  spekah akan  menarik rHnjaman,

memperpanjang jangka wakte pembayarsn atau menambah jumlah pinjaman
untuk mengaiasi kesuliton tersebut.

2, Investor

lika  perusahazn  schat maka  investor  dupar  meneruskzn investasinya

. diperusshaan tersebut atau menambah jumlsh investasi vang ditanamban,
! Mamun jika perusabaan bersda dalam kondisi tidak sehat maka fnvestor akan
I memutuskan untukl menarik investasinva dari perusahoan dan mengalihkannya
|

\ ke tempat vang lebib menjanjikan keuntungan.

| 3. Pemerintzh

Hasil analisis vang mengindikasikan kinerja perusiahaan sangat burnk dapar
menyebabkan pemerintah untuk melikuidasi perusahzan tersebut, Namun jika
kondisi perusahazn vang tidak sehar tersebut masih dapat diselamatkan maka

pemerintah akan membantunya dengan memberikan pinjaman atau mengambil

. alih perusahaan sampai kondisinya membaik,
. 4. Manajemen
I
| Kondisi perusahagn vang tidek sehar memaksa menajemen vntok memutuskan
| melakukan cfisiensi vang lebih ketat, merestrukturisasi hutang-hutananya atau
‘ menambah likuiditas dengan melepaskan sahem-saham baru.

Menurut Smitt dan Wants (19923 peluang pertumbuhan perusahaan tersebut

terlihat pada kesempatan investasi yvang diprediksikan  dengan berbagal  macam

E-d
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5.1, Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis vang tclah dilakuken, heberapa kesimpulan yang
dapat dismbil dari penelitian ini adalzh hasil pengujian dengan regresi berganda antara
vartabel-variabel independen berupa  rasio  likuiditas, sktivitas, solvabilitas  dan
profitabilitas techadap voriahel dependen berupa arvestment oppertinine sef (105) secara
bersam-sama berpengaruh secara signifikan pada ekspansi awal (iiivial cxpanyion) dan
kedewasasn [matire), sedangkan pada tahap penuronan (decline) tidak berpengaruh
secara signitikan.

Untukl pengujuan regrest secars parsial pada tahap ekspansi awal hanya
profuabilitas yong berpengaruh secars signifikan pada 105, sedangkan pada tahap
kedewssean hanya rasio aktivitas, selvabilites dan profitabilitas vang berpengaruh
secara signifikan pada 10%. Pada tahap penurunan hanva rasic solvabilitas dan
profitabilitas vang berpengaruh secarn signifikan pada 105, Dengan adanva bal i,
miaka rasio-rasio kevangan dapat digonakan sebagai alat analisis perosshean manufakour
vieng dijadikan sample penelitian ini pada tahap ekspansi awal dan kedewsasaan tetapl
tidak pada tahap deciine.

Proksi-proksi tunggal dmeestment opportuniny see (H08) vang digunmakan pada
penelitian int hanva | dan berbasiskan pada investasi, yaile perubahan nilai aktiva tetap
sekarang dikurangt aktiva tetap sebelumnya dibagi dengan total aktiva, Proksi dari rasio
keuangan vang berupa rasio likuiditas, profiabilites, aktivitas, dan solvabilitas juga

hanva diwakili [ suja.
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