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ABSTRAK

Penclitian ini bertujuan eptek mengetahun Kinerja keuangan perusahazn
peternakan vany Gyt e BES danountek mengetulun potenst kebengkrotan
persahaan peterrakan yang Ustng di BEY dimasa vang okan datang, Penelitian
i menggunskan metoda studt kasus. dimana sampel vang dipusakan adalsh
selurull perusaham pelernakon yang go public Gerdatiar di BET) vang konsisten
dart tahun 1993-2003 yailu empat perusahaan pelemakan, vang erdin dari PT.
Chargen Pokphand Thk, PT. Cipendowa Aproindustrs Thk, 1*T, lapfa Thk. dan
T, Mubibreeder Thk. Ada dua whnik analisis Jdata vania Menghinme  Rasio
Revangan  Altman untuk mengetahn kinerja kevangan  perusshaan, dan
Yenghitung nilal £ Skar perusahaon dengan mengoucakan formula Altman 72
Skor.

asil perelitan menvnjukkan Perusaboan Pelernakan yvang ada §i BE)
memiliki kinerja kewangan vang kurang baik. karena when 2000-2003 mengalami
kesulitan keuangan. dan hanya I'T. Charoen Pokphan Thk vang memiliki kinerja
keuangan yang cukep baik, Hasil analisis Altman 2 Skor tabun 2001-2005 hampir
sermnua perusahasn berpeluang besar segera mengatami kebangkrutan dan banya
PT. Charoen Pokphan Thk secara umum memiliki peluang untak amam dani
kebangkrutan untuk when 2000 dan 2002 dengan nilai & Skar = 2,99, Namun
uotuk tahun Z005-2005  PT. Charoen Pokphan Thk memiliki kecendeungan
berada pada ambang kebangkoutan dengan 7 Skor antara 1.81-2.99, sedangkan
perusahasn lwinnya berpeluang besar untuk aman dan kebangkretan hanya
PT. Cipendawa Agroindustei untuk tabun 2004 saia denpan nilal 2 Skor = 2,949,
Dua perusabaan innya yaitu PT. JAPFA Thk dan PT. Multibreeder Thk, hanya
mampu mencapal kriteria perusahaan yang memilikn kecendrongan berada pada
ambang kebanghnitan untuk tabun 2002 saja dengan 2 Skor anara [LEL-2,90.
malar £ Skor industo perusahoan pelernakan di BED jika dianalisis dengan analisis
non linear metoda trend kuadratis menunjukkan kecendrungan peningkatan untuk
tahun 2006-2000, denpan rata-rata peningkatan schesar 19264, sehinggea untuk
twhun 2006-2010 nilai £ Skor industri perusabaan peternakan Jdi BEJ memiliki
peluang untuk aman dari kebangkrutan.

soatg kuner o Altman 2 Skor, Prediksi Kebangknnan, Perusahaan Peteraakan i
BE



. PENDAHULUAN .

AL Latar Belakang

Peckembanzan investast alos akliva Kewanpan (imoscial axsers) dewass ini
telah  denukitn pesatnya, TH Indonesia ditandin dengan jumbah  transaks
nerusathann vang go prkfic, investor, dan pelako pasar modal Tainnya yang tesus
bertambah. Berbagai sektor sepeni sekior pertanian terutama subsekior peternukan
mulai menaruh perhatiannya terhadap aspeb-asspek investasi Kewangan. pasar
modal. analisis sehertas, don analisis evestast,

Perubahen  vang signifikan dalam fingkungan  bisnis  tersebut  telah
menciplakan persaingan vang  ketal.  Perubahan-perubahan tersebul menuntul
perusahaan untek menpembanghan kemampuannya upluk menyesuakan  din
dengan perubahan vang terjadi. Sehingga segala upava perlu dilakukan ok
mempersiapkan diel 2zar terus bertaban. Perusahaan harus memberikan hasil
cinerfa vang baik jika ingin letap bertahan dalam industri. Untuk mencapai hasil
cimerja yang batk fersebut sangal diperlukan suatu remeana anpgaran untek
merencanakan kegiaton apa yvang akan dilakukan perusahaan dimasa yang akan
Zatang dengan berpedoman pada hasil yvang dicapal pada tabun sebelumnpya. Dar
analizis laporan kevangan tersebul dapal dilthat dimana letak kesalaban vang telah

fperbuat perusahoan dimasa falu.

Subscklor petermakan fdnimal Feed and Heoeshandryy yang merapakan
serasahpan vang mempunyat kinerja dan segmen pasar vang cukup luas sehingga
Zrerlukan analisis yang tepat agar kesulitan keuangan dan kebangkrutan dapat
S ooizal dengan menggunakan rasio-rasio keuangan vang lepat. Dengan model

~mman £ Skor ini diharapkan manajemen dapal mengambil keputusan dan



fnghah-langkah vang tepal untuk menghindar agar ndak terili kebangkrutan.
him clata fodvnesin Capitad Marker Divectory vang dikeluarkan Bursa Elek
Takarta (BEIY terlihat baba setiap tahun perusahoan peternakan vang fsidine
dercatal) di BE) selalu ada perosahaan vang mengalami defiveiae {pembatalan
pencatatian) diantaranyva vaia L Surva Hidup Satwa Thic FE. Cenral Proteing
Prima Thk. P'L. Fishindo Kusuma Sejahtern Thk. dan PT Multi Aere Persada Thk,

Oleh sebab e berdusarkan banvaknya perusahoan vang  menpalami
delasting perlu dilakukan analsis kebangkrutan karena menurat Hivended (2006)
setusahaan vang mengalami defisiing dimasukkon dalom kelompok perusabann
vang menealami kesulitan keuangan (Feanciod distress) vang mengarah pada
sebanzkrutan. Dan i merupakan salah takior vang diperbsiikan investor untuk
melabukan investasi pada sebush perusahaan. Sehingga denpan adanya analisis
wzbangkrutan perusahoan peternakan dengan menggunakan analisis rusio dapat
—eningkatkan jumlah investasi pada perusahsan peternakan yvang merupakan
<wtor industrt vang memiliki tingkat resiko vang tinggi.

Analisis rasio keuangan merupakan alat wtama dalam analisis Kewmgan,
wnzlists rusio kewangan sanpal membanto dalam menilal prestasi manajemen
—z=a lalu dan prospebova dimasa vang akan datang, Disamping e, analisis rasio

==mgan juga diperlukan oleh bank untuk menilai apakah perusahaan lersebual
eaw untuk mendapatkan kredit. dan bagn calon nwvesior  berguna uniuk
noredikst prospek perusahaan lersebul dimasa vang akan datang untok
remziindan resiko kerwgsion.

Uitk menghindart masalah vang dialami perusahaan, perlo dilakukan

H smensenat prediksl kebangkrotan perusabaon dencan Analisis iskoiminan
= - {m]
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Wiman £ Skor vange merapaban suatu ek siatisik dalam analisis kevangzan

wang  mengkombinasikon berbagal macom rosio keuangim entok

mergh lasilkasikan apakab suatu perusahaan bangkroe acau tidak baongkro,

IPrediksi kebangkrutan model altman ¥ Skor adalab whnik statistik vang
digunakan untuk mengklasifikasikan ato menpelompokkan suata penelitian
redalam satu ataw beberapa kelompok wama berdosarkan pada kamakierisik
nibividual  observasinya. Teknik ini terotama omok mengelompokban  atm
swmbuat predikst lerhadap masalah-masalah vang variabel dependennya dalam
centuk kualitant seperti faki-luky atan perempuan dan baneknat ataw tidak
ranokr (Aliman, 19830 Amalisis kebanckrnoan Altman ¥ Skor memiliki
sounggulun dibandingkan dengan almt analisis kebanghrutan vang lain seperti
Multvanat Diskrminan Analisis {MIA), analisis kebangkruan Beaver dan Logit
slodel vang tidak dimmuskan dalam bentuk formula vang sederhana dan muwdah
Siterapkan.

Beombimas: rasio keuangan vang bpenakan dalam Analisis Diskriminan
ciman A Skor yaite Rasio Working Capited o Total dssets digunakan umuok
engukur kodites aktiva perusabaan relatf terhadap toial kapitalisasinya. Rasio
wited Farming too Towal Assers digunakan wntuk mengukur profitabilitas
mufatfl Rasio Earning Before werest and Taxey to Towad Assers digunakan
e mengukur produktiftas vang sebenarnyva dari akiiva perusabaan, Reasio

el Tefue o Egquaity o Boek Foafwe of Total Debe digunakan untuk mengukur
“erapa banyak akiva perusuhaan dapat wrun nilainya sehelom jumlah uang

besar dart akbvanya, dan Rasio Soles fo Towad Adssers digunakan untuk

Turd
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Vi KESIMPULAN DAN SARAN

AL beesimpulan

Metalui analisis predikst kebangkroton perusahoan scklor fedneed Foed

Aned Hnshandey im, penubis mendapatkan kesimpulan bahaa

Kinerja kewangan perusshaan pelerakam i Buoesa Frek Jakarta kurang Baik,
Karena dart analists msio-rasio hevangan teelibar balwa sclama tahun 2001 -
2005 perusahaan mengalami Kesulitan Kevangan, dan lanya P Charoen
Pokphan Thk wvang memiliki kinerja keuangan vang  cukop bhask  jika
dibandinekan dengan perusaboan-perusahaon vang lain, Rarena saat i PT.
Charoen Pokphan Thk memiliki 230 anak persshaan vang tersebar di 20
negara, Pada 20005, mlal penjualan Charoen dari sejumlah Bisnisnva di seluruh
dunia mencapal USS 13 miliar, Kendati merambah ke berbagai sekior, 70%
pendapatan PT. Charoen Pokphan Thk berasal darn aprobisnis. Majalah Forbes
memasukkon PT. Charoen Pokphan Thk i peringkat 229 perusahaan techesar
di dunia tahen 2005 dengan laba bersib USS 1,3 miliar. Finance Asia
menyatakan PT. Charoen Pokphan Thk ada di permgkat kedua Asia di tahun
2000, Kala mue, perusahaan imo sapgegep meningkatkan mlal kapitalisasi
pasarnya hingea 363% Tahun i, Fortune menyatakan PT. Charoen Pokphan
Ibk sebagal satu-satunya perusahaasn Asia Tenppara vang masuk dalam 25
peruzahaan paling besar di luar Amerika.

Untuk industri perusabaom pelemakan vang memiliki kinerja kevangan yvang
kurang baik, hal ini disebabkan karena wabab Mo boreng vang dinsali tibun

05 dan perbedaan puneutan pajok pertambsban nitan Perfakuan vany
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Potensi kebanghrutan perosahaan peternaban di Bursa Efek Jakarta berpeluang
untuk mengalami potensi kebangkroan, dan hanyva 1. Charoen Pekphan Thk
vang memiliki peluang umuk erbindar dari kebangkrotan jika dibandingkan
denpan perusahaan-perusghaan fain. Hal o disehabian harena kondisi makre
chonomi peternakon vailu tegadinya kenatkan harga komoditas pangan dunia.
seperti Kedelai dan jagung vang merupakan bahan wama pembuoatan pakan
terus mengalami kenaikan sehingga kenaikan tersebur e mendorong
kenaikan harga japeng lokal.

Pensvebab kenaikun harga komoditas pangan dunia tersebur adalah karena
Amerika Serikat, Cina, Eropa, dan India sebagal eksportic jagung mengalami
penurunan produkst akibal musim panas. Selain it karena kebijakan bioenergi

Amerika Serikal. vang menggunakan baban baku jagung sehingpa menguringi
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nasokan jagung Amerika Serikat ke posar ioernasional. kssena Amerika
sertkat  merupakan pemasek 600 % jasuny ke pasar  mlermnasional.
selain it juga dipengarubi oleh harga minvak dunio, karena harpn jagune dan
mnyak Berkulernsi. dimana semakin mahal harga minvak seoakin banvak

lagung vang dibutuhkan untok substitusi encrei.

o

Potenst kebsmghrutan induest perosabann peternakan Jdi Bursa Ftek Jakarta

ke dimabiss dengan analisis trend non Hinear menuniukkan kecendrunuan

peningkatan darr whon 20062000 1al i kareno diperkirakan  masih

tingeinya barga kemoditas pangan duniz untuk beberapa iahun kedepm,

B. Saran

Dari hesal penelitian serta kesimpulan vang telah dikemuokakan, penulis

dapat memberikon saran-saran sebagal berikor -

Mangemen  perusahaan hendaknyva memperhaiki rasio keuanpam Aliman,
marena dar penclittan vang telab dilakukon diperoleh hasil bahwn rasio
hewangan tersebut memilikl Kinerin vang Rurang baik schingga perly
dilakukan tindakan vang tepat untuk memeperbaiki rasio kewangan rersehut.

Bagi pthak ekstermal vakni invesior dibarapkan dengan analisis kinerja
kevangan dan predikst kebangkruan perusahaan ni dapat dijadikan sehagad
pertlimbangan dalam melakukan investasi, Sedangkan bagi kreditue, hasil
penelitian im slapal menjadi bahan pertimbangan sehelum memberikan kredit

kepada perusahaan.
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